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Äëÿ ñîâðåìåííûõ óñëîâèé ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðàçâèòèÿ õàðàêòåðíî âëèÿíèå èçìåíå-
íèé íà ìèðîâûõ ðûíêàõ òîâàðîâ, óñëóã è êà-
ïèòàëà íà âñåõ íàöèîíàëüíûõ ïðîèçâîäèòå-
ëåé, íåçàâèñèìî îò òîãî, ðàáîòàþò îíè íà
âíóòðåííåì èëè âíåøíåì ðûíêàõ. Âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü ïðè ýòîì òîðìî-
çÿò óñëîâèÿ íåîïðåäåëåííîñòè âíåøíåé
òîðãîâëè, ïåðåêðûòûå ãðàíèöû è ïîâûøåí-
íûå òàðèôû, îáóñëîâëåííûå äåéñòâèåì ñàíê-
öèé. Ýòî ïðèâåëî ê íåîáõîäèìîñòè ïåðåîðè-
åíòàöèè òîðãîâûõ ïîòîêîâ, íåãàòèâíî ïîâëè-
ÿëî íà ïðîèçâîäñòâåííûé ñåêòîð, à òàêæå íà
èíâåñòèöèîííóþ ïîëèòèêó, è ÿâèëîñü îñíî-
âàíèåì ïîâûøåíèÿ ðîëè ãîñóäàðñòâà â ðåãó-
ëèðîâàíèè ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ.

Êîíöåïöèåé íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñ-
òè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îïðåäåëåíî, ÷òî «ýô-
ôåêòèâíîñòü îáåñïå÷åíèÿ íàöèîíàëüíîé áå-
çîïàñíîñòè äîñòèãàåòñÿ ñïîñîáíîñòüþ ñèñòå-
ìû îáåñïå÷åíèÿ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñ-
òè ê ñâîåâðåìåííîìó âûÿâëåíèþ èçìåíåíèé
âî âíóòðåííåé è âíåøíåé îáñòàíîâêå, ôîð-
ìèðóþùèõ âûçîâû è óãðîçû íàöèîíàëüíîé

áåçîïàñíîñòè, ñâîåâðåìåííîìó ïðåäîòâðàùå-
íèþ ëèáî ìèíèìèçàöèè ïîñëåäñòâèé êðèçèñ-
íûõ ñèòóàöèé â ñî÷åòàíèè ñ öåëåíàïðàâëåí-
íîé äåÿòåëüíîñòüþ ïî çàùèòå è ðåàëèçàöèè
íàöèîíàëüíûõ èíòåðåñîâ».

Â äàííîì äîêóìåíòå ïðåäñòàâëåíû îñ-
íîâíûå ïîòåíöèàëüíûå è ðåàëüíî ñóùåñòâó-
þùèå óãðîçû íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè,
ñðåäè êîòîðûõ:

äåñòàáèëèçàöèÿ íàöèîíàëüíîé ôèíàí-
ñîâîé è äåíåæíî-êðåäèòíîé ñèñòåì, ïîòå-
ðÿ ñòàáèëüíîñòè íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé
åäèíèöû;

íåñïîñîáíîñòü âîçâðàùàòü è îáñëóæè-
âàòü âíåøíèé è âíóòðåííèé äîëã;

íåâîçìîæíîñòü ãàðàíòèðîâàííîãî îáåñ-
ïå÷åíèÿ ñûðüåâûìè è ýíåðãåòè÷åñêèìè ðå-
ñóðñàìè â îáúåìàõ, îáåñïå÷èâàþùèõ íàìå-
÷åííûé ðîñò ÂÂÏ;

ïîòåðÿ âíåøíèõ ðûíêîâ, â òîì ÷èñëå
â ðåçóëüòàòå äèñêðèìèíàöèè áåëîðóññêèõ
ïðîèçâîäèòåëåé.

Ê îñíîâíûì âíåøíèì èñòî÷íèêàì óã-
ðîç â ýêîíîìè÷åñêîé ñôåðå îòíîñÿòñÿ:
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óõóäøåíèå óñëîâèé âíåøíåé òîðãîâ-
ëè, ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòíûõ è èíâåñòèöè-
îííûõ ðåñóðñîâ âñëåäñòâèå íåáëàãîïðèÿò-
íîé êîíúþíêòóðû ìèðîâûõ ðûíêîâ;

ïðèíÿòèå çàðóáåæíûìè ãîñóäàðñòâàìè
ïðîòåêöèîíèñòñêèõ ìåð, óñòàíîâëåíèå áàðü-
åðîâ è äèñêðèìèíàöèîííûõ óñëîâèé ïðîâå-
äåíèÿ ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé1.

Ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà ñòàáèëü-
íîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþòû îêàçûâàþò
ñàíêöèè â îòíîøåíèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
ïðèìåíÿåìûå ñòðàíàìè Çàïàäà. Íåãàòèâíû-
ìè ïîñëåäñòâèÿìè ââåäåííûõ ñàíêöèé ÿâ-
ëÿåòñÿ ñíèæåíèå îáúåìîâ âàëþòíîé âûðó÷-
êè çà ñ÷åò óìåíüøåíèÿ ýêñïîðòà, ðîñò öåí
íà èìïîðò, ïîâûøåíèå èíôëÿöèè, îòòîê
êàïèòàëà èç ñòðàíû. Âñå ïåðå÷èñëåííîå
ïðåäñòàâëÿåò óãðîçó ýêîíîìè÷åñêîé áåçî-
ïàñíîñòè ñòðàíû (Ìèíàêîâ, Åãîðîâà, 2021).

Îòäåëüíûå âîïðîñû îáåñïå÷åíèÿ íàöè-
îíàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè â âà-
ëþòíîé ñôåðå ðàññìàòðèâàëèñü â ðàáîòàõ
Â.Ô. Áàéíåâà, Ì.Â. Äåìèäåíêî, Ï.Â. Êàëëàó-
ðà, Ì.Ì. Êîâàëåâà, Ñ.Ä. Êîëåñíèêîâà,
À.È. Ëó÷åíêà, Í.Ë. Ìèðîí÷èê, Ì.Â. Ìÿñíè-
êîâè÷à, Ï.Ã. Íèêèòåíêî, Ê.Â. Ðóäîãî, Â.È. Òà-
ðàñîâà, À.Î. Òèõîíîâà, è äð. Â òî æå âðåìÿ
ðåøåíèå ïðîáëåì îáåñïå÷åíèÿ âàëþòíîé
áåçîïàñíîñòè äî ñèõ ïîð îñòàåòñÿ àêòóàëü-
íûì. Ïðè ýòîì ñëåäóåò ó÷èòûâàòü âñå îñíîâ-
íûå óãðîçû, îêàçûâàþùèå âëèÿíèå íà ýêî-
íîìè÷åñêóþ áåçîïàñíîñòü â âàëþòíîé ñôåðå.

Ýêîíîìè÷åñêàÿ áåçîïàñíîñòü
â âàëþòíîé ñôåðå

Ýêîíîìè÷åñêàÿ áåçîïàñíîñòü â âàëþòíîé
ñôåðå îïðåäåëÿåòñÿ ñòåïåíüþ çàùèùåííîñòè
ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ è ãðàæäàí îò âíóò-
ðåííèõ è âíåøíèõ óãðîç â ýêîíîìè÷åñêèõ
îòíîøåíèÿõ, ñâÿçàííûõ ñ êóðñîì íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû, ôóíêöèîíèðîâàíèåì ìèðîâûõ
âàëþò, äâèæåíèåì âàëþòíûõ öåííîñòåé è
îáñëóæèâàíèåì ðàçëè÷íûõ âèäîâ õîçÿéñòâåí-
íûõ ñâÿçåé ìåæäó ñòðàíàìè.

Âàëþòíàÿ áåçîïàñíîñòü ãîñóäàðñòâà ìî-
æåò ðàññìàòðèâàòüñÿ â äâóõ àñïåêòàõ. Âî-ïåð-
âûõ, êàê ñòåïåíü îáåñïå÷åííîñòè ãîñóäàðñòâà

âàëþòíûìè ñðåäñòâàìè, äîñòàòî÷íûìè äëÿ
ïîääåðæàíèÿ ðàâíîâåñíîãî ñàëüäî ïëàòåæíîãî
áàëàíñà, âûïîëíåíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ îáÿçà-
òåëüñòâ, íàêîïëåíèÿ íåîáõîäèìîãî îáúåìà
âàëþòíûõ ðåçåðâîâ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëü-
íîñòè íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû.
Âî-âòîðûõ, êàê ñîñòîÿíèå êóðñîîáðàçîâàíèÿ
(âûáîð ðåæèìà âàëþòíîãî êóðñà è åãî ïîä-
äåðæàíèå), ÷òî çàùèùàåò îò ïîòðÿñåíèé íà
ìåæäóíàðîäíûõ âàëþòíûõ ðûíêàõ è ñîçäàåò
îïòèìàëüíûå óñëîâèÿ äëÿ ðàçâèòèÿ îòå÷å-
ñòâåííîãî ýêñïîðòà, ïðèòîêà â ñòðàíó èíîñò-
ðàííûõ èíâåñòèöèé. Â ñîâðåìåííûõ óñëîâè-
ÿõ âàëþòíàÿ áåçîïàñíîñòü Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü íàõîäèòñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì êàê âíóò-
ðåííèõ, òàê è âíåøíèõ óãðîç, ñðåäè êîòîðûõ –
îòòîê ñðåäñòâ çà ãðàíèöó, âûñîêèé óðîâåíü
äîëëàðèçàöèè ýêîíîìèêè, íåäîñòàòî÷íî ýô-
ôåêòèâíàÿ ñòðóêòóðà çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåð-
âîâ; íåäîñòàòêè êóðñîâîé ïîëèòèêè, íàëè÷èå
ðèñêîâ ïðîâåäåíèÿ íåçàêîííûõ âàëþòíûõ
îïåðàöèé (Êà÷àíîâà, Êóçíåöîâà, 2022; Ìàð-
êóñåíêî, 2023).

Îñíîâíûìè çàäà÷àìè ñèñòåìû îáåñïå-
÷åíèÿ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè, â òîì ÷èñ-
ëå â âàëþòíîé ñôåðå, ñ öåëüþ ïðîòèâîäåé-
ñòâèÿ âîçíèêàþùèì óãðîçàì, ÿâëÿþòñÿ ðàç-
ðàáîòêà è ñâîåâðåìåííàÿ êîððåêòèðîâêà
èíäèêàòîðîâ (ïîêàçàòåëåé) ñîñòîÿíèÿ íàöè-
îíàëüíîé áåçîïàñíîñòè, êðèòåðèåâ ýôôåê-
òèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè ñóáúåêòîâ åå îáåñ-
ïå÷åíèÿ, îðãàíèçàöèÿ è ïðîâåäåíèå ìîíè-
òîðèíãà, àíàëèçà è îöåíêè ñîñòîÿíèÿ íàöè-
îíàëüíîé áåçîïàñíîñòè; îïðåäåëåíèå
ïðèîðèòåòíûõ íàïðàâëåíèé è çàäà÷ îáåñïå-
÷åíèÿ íàöèîíàëüíîé áåçîïàñíîñòè â îñíîâ-
íûõ ñôåðàõ æèçíåäåÿòåëüíîñòè ëè÷íîñòè,
îáùåñòâà è ãîñóäàðñòâà; ïðîãíîçèðîâàíèå,
ñâîåâðåìåííîå âûÿâëåíèå âîçðàñòàíèÿ óðîâ-
íÿ îïàñíîñòè, îöåíêà âíóòðåííèõ è âíåøíèõ
ðèñêîâ, âûçîâîâ è óãðîç íàöèîíàëüíîé áå-
çîïàñíîñòè; ðàçðàáîòêà è ïðàêòè÷åñêàÿ ðåà-
ëèçàöèÿ êîìïëåêñà îïåðàòèâíûõ è äîëãîâðå-
ìåííûõ ìåð ïî ïðåäóïðåæäåíèþ è íåéòðà-
ëèçàöèè ðèñêîâ, âûçîâîâ è óãðîç íàöèîíàëü-
íîé áåçîïàñíîñòè, íåäîïóùåíèþ íàíåñåíèÿ
óùåðáà íàöèîíàëüíûì èíòåðåñàì è ðàçâè-
òèþ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü2.

Ôàêòîðû (óãðîçû), îêàçûâàþùèå âëèÿ-
íèå íà ñîñòîÿíèå âàëþòíîé áåçîïàñíîñòè â
Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 1.

1 Îá óòâåðæäåíèè Êîíöåïöèè  íàöèîíàëüíîé áåçîïàñ-
íîñòè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü: Óêàç Ïðåçèäåíòà Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü îò 9 íîÿáðÿ 2010 ã. ¹ 575 (ñ èçì. è äîï., Óêàç
Ïðåçèäåíòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü îò 24 ÿíâàðÿ 2014 ã. ¹ 49.
URL: https://pravo.by/document/ 2 Òàì æå.
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Ì.Â. ÌÀÐÊÓÑÅÍÊÎ

Ïðîâåäåì îöåíêó ðàññìàòðèâàåìûõ ôàê-
òîðîâ. Äëÿ ýòèõ öåëåé íàìè ðàçðàáîòàíà ìå-
òîäèêà, âêëþ÷àþùàÿ äâå ãðóïïû êëþ÷åâûõ èí-
äèêàòîðîâ äëÿ îöåíêè:

1) ðèñêîîáðàçóþùèõ ôàêòîðîâ;
2) îñòðîòû êðèçèñíîé ñèòóàöèè (òàáë. 1).
Èíäèêàòîðû â îòëè÷èå îò ïîêàçàòåëåé

îáëàäàþò ñèãíàëüíûìè ôóíêöèÿìè. Ïîðî-

Ðèñ. 1. Ôàêòîðû, îêàçûâàþùèå âëèÿíèå íà ñîñòîÿíèå âàëþòíîé áåçîïàñíîñòè

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

* Çäåñü è äàëåå: óðîâåíü äîëëàðèçàöèè (îòíîøåíèå äåïîçèòîâ â èíîñòðàííîé âàëþòå ê äåíåæíîìó àãðåãàòó Ì3).

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå: URL: https://www.nbrb.by/publications/bulletin/; URL: https://
www.belstat.gov.by/ofitsialnaya-statistika/publications/izdania/public_compilation/index_57394/

ãîâûå çíà÷åíèÿ îòäåëÿþò îïàñíîå ñîñòîÿ-
íèå âàëþòíîé ñôåðû îò íåîïàñíîãî. Ñôîð-
ìèðîâàííàÿ íàìè ñèñòåìà èíäèêàòîðîâ ïî-
çâîëÿåò âûïîëíèòü êîìïëåêñíóþ äèàãíîñ-
òèêó âàëþòíîé áåçîïàñíîñòè â Ðåñïóáëèêå
Áåëàðóñü íà îñíîâå ñîïîñòàâëåíèÿ ôàêòè-
÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ èíäèêàòîðîâ ñ ïîðîãî-
âûìè çíà÷åíèÿìè. Â òàáë. 2 è 3 ðàññìîòðå-
íà äèíàìèêà äâóõ ãðóïï êëþ÷åâûõ èíäè-
êàòîðîâ.

Êàê âèäèì, çíà÷åíèÿ íåêîòîðûõ ïðåä-
ëîæåííûõ èíäèêàòîðîâ ïðåâûøàëè ïîðî-
ãîâûå çíà÷åíèÿ áåçîïàñíîñòè. Â èññëåäóå-
ìîì ïåðèîäå íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå ïîêà-
çàòåëÿ äîñòàòî÷íîñòè ìåæäóíàðîäíûõ ðå-
çåðâíûõ àêòèâîâ, ñíèæàëñÿ óäåëüíûé âåñ
äîëãîñðî÷íîãî âàëîâîãî âíåøíåãî äîëãà.

Ðàññìîòðèì áîëåå ïîäðîáíî ïðåäñòàâ-
ëåííûå â òàáë. 2, 3 êëþ÷åâûå èíäèêàòîðû.

Âàëþòíûé êóðñ

Âàëþòíûé ðûíîê Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
õàðàêòåðèçóåòñÿ íàëè÷èåì âàëþòíûõ ðèñêîâ,
âûçâàííûõ êîëåáàíèÿìè âàëþòíûõ êóðñîâ,
÷òî ÿâëÿåòñÿ óãðîçîé áåçîïàñíîñòè. Äèíàìè-

êà îôèöèàëüíîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê
äîëëàðó ÑØÀ ïðåäñòàâëåíà íà ðèñ. 2.

Âûñîêàÿ âîëàòèëüíîñòü êóðñà áåëîðóñ-
ñêîãî ðóáëÿ íàáëþäàëàñü â 2020 ã. (îáìåí-
íûé êóðñ îáåñöåíèëñÿ íà 16,6%) è 2023 ã. (çà
10 ìåñÿöåâ îáìåííûé êóðñ îáåñöåíèëñÿ íà
13,3%). Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ óñòîé÷èâîñòè îáìåí-
íîãî êóðñà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü îñîáóþ
àêòóàëüíîñòü ïðèîáðåòàåò èñïîëüçîâàíèå
Íàöèîíàëüíûì áàíêîì âàëþòíûõ èíòåðâåí-
öèé êàê êîñâåííîãî èíñòðóìåíòà ïîääåðæà-
íèÿ óñòîé÷èâîñòè âàëþòíîãî êóðñà. Ïðîâå-
äåíèå âçâåøåííîé äåâèçíîé ïîëèòèêè âîç-
ìîæíî òîëüêî â óñëîâèÿõ ôîðìèðîâàíèÿ
÷èñòîãî ïðèòîêà âàëþòû â ñòðàíó, ÷òî îáóñ-
ëîâëèâàåò íåîáõîäèìîñòü ñòàáèëèçàöèè ñè-
òóàöèè ñ ñàëüäî ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïðè ïîä-
äåðæàíèè ïîëîæèòåëüíîé äèíàìèêè ìåæäó-
íàðîäíûõ ðåçåðâíûõ àêòèâîâ, îáåñïå÷èâàþ-
ùèõ âûïîëíåíèå âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ
ñòðàíû, à òàêæå ñíèæåíèÿ òåìïîâ èíôëÿöèè
è ýôôåêòèâíîé ðåàëèçàöèè áþäæåòíîé ïî-
ëèòèêè. Â ïåðñïåêòèâå öåëåñîîáðàçíî ðàñêðû-
òèå Íàöèîíàëüíûì áàíêîì åæåäíåâíîãî ðàç-
ìåðà ëèìèòà öåëåâûõ èíòåðâåíöèé ñ öåëüþ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå: URL: https://www.nbrb.by/publications/bulletin/; URL: https:/
/www.belstat.gov.by/ofitsialnaya-statistika/publications/izdania/public_compilation/index_57394/
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ïîâûøåíèÿ ïðîçðà÷íîñòè êóðñîâîé ïîëèòè-
êè. Ïîâûøåíèå ãèáêîñòè èñïîëüçóåìîãî ðå-
æèìà ïëàâàþùåãî âàëþòíîãî êóðñà ïðèçâàíî
îáåñïå÷èâàòü êîëåáàíèå êóðñà âîêðóã äîëãî-
ñðî÷íîãî ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ è ñíèæàòü
îáúåìû âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé ïðè äîñòè-
æåíèè ïðåäåëüíûõ ñóòî÷íûõ çíà÷åíèé.

Â êà÷åñòâå èíäèêàòîðîâ âàëþòíîé áå-
çîïàñíîñòè ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ ïîêàçàòåëè
òîâàðíîãî îáìåííîãî êóðñà è ñàëüäî òåêó-
ùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà.

Òîâàðíûé îáìåííûé êóðñ (Ò) ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

ЗТ=
Э

,

ãäå Ç – çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëè-
çàöèþ ïðåäïðèÿòèé-ýêñïîðòåðîâ, ðóá.;

Ý – âûðó÷êà îò ýêñïîðòà â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå, äîëë. ÑØÀ.

Åñëè òîâàðíûé îáìåííûé êóðñ îêàçû-
âàåòñÿ âûøå òåêóùåãî ðûíî÷íîãî êóðñà, ýòî
îçíà÷àåò, ÷òî òåêóùèé ðûíî÷íûé êóðñ îáåñ-
ïå÷èâàåò îïðåäåëåííûé çàïàñ ïîâûøåíèÿ
ýôôåêòèâíîñòè âíåøíåòîðãîâûõ îïåðàöèé.
Îïðåäåëåíèå ðàçíèöû ìåæäó òîâàðíûì è
ðûíî÷íûì îáìåííûì êóðñîì â 2018–
2022 ãã. â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ïðîèçâåäå-
íî ðàñ÷åòíûì ïóòåì. Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò,
÷òî â èññëåäóåìîì ïåðèîäå â Ðåñïóáëèêå
Áåëàðóñü òîâàðíûé îáìåííûé êóðñ áûë
âûøå, ÷åì òåêóùèé ðûíî÷íûé êóðñ. Ýòî
ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî òåêóùèé ðûíî÷-
íûé êóðñ îáåñïå÷èâàë îïðåäåëåííûé çàïàñ

ðîñòà ýôôåêòèâíîñòè âíåøíåòîðãîâûõ îïå-
ðàöèé äëÿ ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ è ýêî-
íîìèêè â öåëîì (ñì. òàáë. 1).

Ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áà-
ëàíñà â 2021–2022 ãã. ñôîðìèðîâàëîñü ïî-
ëîæèòåëüíûì ââèäó òîãî, ÷òî â óñëîâèÿõ
ñàíêöèé îïåðåæàþùåå ñîêðàùåíèå èìïîð-
òà ïî ñðàâíåíèþ ñ ýêñïîðòîì ïîçâîëèëî
óâåëè÷èòü ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî âíåøíåé
òîðãîâëè è îáåñïå÷èòü ïðèòîê âàëþòû â
ñòðàíó. Â ýòîì ñëó÷àå íåëüçÿ äåëàòü âûâîä
î íèçêîé ñòåïåíè îñòðîòû êðèçèñíîé ñè-
òóàöèè ïî äàííîìó ôàêòîðó, òàê êàê ðîñò
öåí íà ýêñïîðòèðóåìóþ ïðîäóêöèþ ìîã íè-
âåëèðîâàòü ñîêðàùåíèå îáúåìà ðåàëèçîâàí-
íîé ïðîäóêöèè â ôèçè÷åñêîì âûðàæåíèè.

Îáúåìû ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ òàê-
æå âàæíû äëÿ îöåíêè âàëþòíîé áåçîïàñ-
íîñòè. Óäåëüíûé âåñ ïðÿìîãî èíâåñòèðî-
âàíèÿ â îáùåì îáúåìå èíâåñòèöèé â îñ-
íîâíîé êàïèòàë â Áåëàðóñè â 2022 ã. ñîñòà-
âèë 36,4% (ðèñ. 3), ÷òî ïðåâûøàåò ïîðîãîâîå
çíà÷åíèå áåçîïàñíîñòè (íå ìåíåå 25%).

Â òî æå âðåìÿ â 2018–2022 ãã. îáúåìû
ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ ñíèæàëèñü. Ïðÿ-
ìûå èíâåñòèöèè ìîãóò ïðèâîäèòü ê ðàçíûì
ïîñëåäñòâèÿì äëÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìè-
êè. Îòìåòèì, ÷òî íåâîçìîæíî äàòü ÷åòêèé
îòâåò íà âîïðîñ î òîì, âûçîâåò ëè ïðèâëå-
÷åíèå ïðÿìûõ èíâåñòèöèé ñîêðàùåíèå
âíóòðåííèõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé â äàí-
íîé ñòðàíå â îïðåäåëåííûé ìîìåíò, èëè
ýòî áóäóò ïðîñòî äîïîëíèòåëüíûå èíâåñ-
òèöèè ê âíóòðåííèì êàïèòàëüíûì âëîæå-
íèÿì. Íåñîìíåííî, ïðÿìûå èíâåñòèöèè â
êðàòêîñðî÷íîì àñïåêòå óâåëè÷èâàþò îáùèé
îáúåì èíâåñòèöèé è ñòèìóëèðóþò õîçÿé-
ñòâåííóþ àêòèâíîñòü â ñòðàíå.

Äëÿ äîñòîâåðíîé îöåíêè óðîâíÿ âàëþò-
íîé áåçîïàñíîñòè è îïðåäåëåíèÿ íàïðàâ-
ëåíèé ðàçâèòèÿ âàëþòíîé ïîëèòèêè ãîñó-
äàðñòâî äîëæíî îáëàäàòü ïîëíîé èíôîðìà-
öèåé íå òîëüêî îá îáúåìàõ ïðîâîäèìûõ
âàëþòíûõ îïåðàöèé, íî è î äâèæåíèè êà-
ïèòàëîâ êàê êëþ÷åâîì ôàêòîðå èíâåñòèöè-
îííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêè (Ìûøêî, 2019).

Âûÿâëåíèå óãðîç âàëþòíîé áåçîïàñíîñ-
òè òðåáóåò òàêæå îöåíêè âîçìîæíîñòåé âû-
ïîëíåíèÿ ñòðàíîé âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâ. Âíå-
øíèå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü íà 1 ÿíâàðÿ 2023 ã. áûëè ïðàêòè÷åñ-

Ðèñ. 2. Èçìåíåíèå ñðåäíåãî îôèöèàëüíîãî êóðñà
áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê äîëë. ÑØÀ, óñòàíàâëèâàå-

ìîãî Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü, 2018–2023 ãã. (10 ìåñ.)

Èñòî÷íèê. Ñðåäíèé îôèöèàëüíûé êóðñ áåëîðóññêîãî
ðóáëÿ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì, ðàññ÷èòàííûé êàê ñðåä-
íÿÿ àðèôìåòè÷åñêàÿ âåëè÷èíà. URL: https://www.nbrb.by/
statistics/rates/graphic
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Óãðîçû ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè â âàëþòíîé ñôåðå: îöåíêà è ìåðû ïðîòèâîäåéñòâèÿ ...

êè ïîëíîñòüþ ñôîðìèðîâàíû â èíîñòðàííîé
âàëþòå (97,0% îáùåãî îáúåìà âàëîâîãî âíåø-
íåãî äîëãà). Íà äîëëàðû ÑØÀ, åâðî è ðîññèé-
ñêèå ðóáëè ïðèøëîñü 90,1% âñåõ âíåøíèõ äîë-
ãîâûõ çàèìñòâîâàíèé. Îòíîøåíèå âàëîâîãî
âíåøíåãî äîëãà ê ÂÂÏ â 2022 ã. ñîñòàâèëî 54,3%
(íà 1 ÿíâàðÿ 2022 ã. – 60,1%)3, ÷òî ñîîòâåò-
ñòâîâàëî ïîðîãîâîìó çíà÷åíèþ áåçîïàñíîñòè
(íå áîëåå 60%). Ñòðóêòóðà âàëîâîãî âíåøíåãî
äîëãà òàêæå ñîòâåòñòâîâàëà òðåáîâàíèÿì âà-
ëþòíîé áåçîïàñíîñòè.

Îãðîìíîå çíà÷åíèå äëÿ ïðîòèâîäåé-
ñòâèÿ óãðîçàì áåçîïàñíîñòè â âàëþòíîé ñôå-
ðå èìåþò ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâíûå àêòèâû
(ÌÐÀ) ñòðàíû, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ äëÿ
ïîääåðæàíèÿ ñòàáèëüíîãî êóðñà íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû, à òàêæå äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïëàòå-

æåñïîñîáíîñòè ñòðàíû íà ìèðîâîì ðûíêå.
Ñëåäîâàòåëüíî, âàæíûì àñïåêòîì âàëþòíîé
áåçîïàñíîñòè ãîñóäàðñòâà ÿâëÿþòñÿ âîïðîñû
ôîðìèðîâàíèÿ è ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâà-
íèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâíûõ àêòèâîâ ñòðà-
íû, îáåñïå÷åíèå äîñòàòî÷íîñòè èõ îáúåìà è
îïòèìàëüíîé ñòðóêòóðû. Íåäîñòàòî÷íî âûñî-
êèå êà÷åñòâî è îáúåì ðåçåðâîâ ñóæàþò ðåãó-
ëÿòèâíûå âîçìîæíîñòè ãîñóäàðñòâà â ìîíå-
òàðíîé ñôåðå.

Êðîìå èíäèêàòîðà äîñòàòî÷íîñòè ÌÐÀ,
îöåíèòü èõ ñîñòîÿíèå ìîæíî ñ ïîìîùüþ
ïîêàçàòåëÿ «ïîêðûòèå ÌÐÀ ïðåäñòîÿùèõ
âûïëàò ïî âàëîâîìó âíåøíåìó äîëãó» è
«ÌÐÀ â ìåñÿöàõ èìïîðòà» (òàáë. 4).

Îáúåì ÌÐÀ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â
èññëåäóåìîì ïåðèîäå íå îáåñïå÷èâàë òðåõ-
ìåñÿ÷íûé òîâàðíûé èìïîðò, ïîêàçàòåëü èõ
äîñòàòî÷íîñòè òàêæå áûë íèæå íåîáõîäè-
ìîãî çíà÷åíèÿ (â 2022 ã. – 70,2%), ÷òî íå

Ðèñ. 3. Èçìåíåíèå îáúåìîâ ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ è åãî óäåëüíîãî âåñà â îáùåì îáúåìå èíâåñòèöèé
â îñíîâíîé êàïèòàë â Áåëàðóñè, 2018–2022 ãã.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå: URL: https://www.belstat.gov.by/ofitsialnaya-statistika/
publications/izdania/public_compilation/index_57394/

Èñòî÷íèê. Ïëàòåæíûé áàëàíñ, ìåæäóíàðîäíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ ïîçèöèÿ è âàëîâîé âíåøíèé äîëã Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü. 2022. URL: https://www.nbrb.by/publications/balpay

3 Ïëàòåæíûé áàëàíñ, ìåæäóíàðîäíàÿ èíâåñòèöèîííàÿ
ïîçèöèÿ è âàëîâîé âíåøíèé äîëã Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü çà
2022 ãîä. URL: https://www.nbrb.by/publications/balpay
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ñîîòâåòñòâîâàëî òðåáîâàíèÿì âàëþòíîé áå-
çîïàñíîñòè. Âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ îáåñïå-
÷åíèÿ âàëþòíîé áåçîïàñíîñòè èìååò îïòè-
ìèçàöèÿ ñòðóêòóðû ÌÐÀ, ïîâûøåíèå â íèõ
äîëè ìîíåòàðíîãî çîëîòà (Ìàðêóñåíêî,
2023).

Äîëëàðèçàöèÿ ýêîíîìèêè

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ðàñ÷åòû ìåæ-
äó ñóáúåêòàìè ýêîíîìèêè âíóòðè ñòðàíû
ïðîâîäÿòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå. Òåì íå ìåíåå, èíîñòðàííàÿ âàëþòà
âûñòóïàåò âûñîêîëèêâèäíûì àêòèâîì, êî-
òîðûé î÷åíü áûñòðî è ëåãêî ìîæíî êîí-
âåðòèðîâàòü â áåëîðóññêèå ðóáëè. Ñðåäñòâà
íà ñ÷åòàõ â èíîñòðàííîé âàëþòå (ïåðåâîä-
íûå è äðóãèå äåïîçèòû â èíîñòðàííîé âà-
ëþòå) âêëþ÷àþòñÿ â «äåíåæíóþ ìàññó â
øèðîêîì îïðåäåëåíèè», èëè â àãðåãàò Ì3.
Íåñìîòðÿ íà ïðèíÿòûå ãîñóäàðñòâîì ìåðû,
â ñòðóêòóðå âêëàäîâ (äåïîçèòîâ) íàñåëåíèÿ
ïî-ïðåæíåìó ñîõðàíÿåòñÿ ïðåîáëàäàþùàÿ
äîëÿ âàëþòíîé ñîñòàâëÿþùåé (ðèñ. 4). Ñî-
âîêóïíàÿ ìàññà âàëþòíûõ ñáåðåæåíèé ñâè-
äåòåëüñòâóåò, ÷òî íåñìîòðÿ íà îôèöèàëü-
íûé çàïðåò îá èñïîëüçîâàíèè èíîñòðàííîé

âàëþòû â ðàñ÷åòàõ íà òåððèòîðèè Áåëàðó-
ñè, óðîâåíü äîëëàðèçàöèè ýêîíîìèêè ñòðà-
íû äîñòàòî÷íî âûñîê, à ó íàñåëåíèÿ ïðî-
äîëæàþò ñîõðàíÿòüñÿ íåäîâåðèå ê íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå è îïðåäåëåííûå èíôëÿöè-
îííûå îæèäàíèÿ. Â èòîãå äîëÿ âêëàäîâ
íàñåëåíèÿ â èíîñòðàííîé âàëþòå åùå äîñ-
òàòî÷íî âåëèêà. Òàê, íà 01.01.2023 ã. îíà
ñîñòàâèëà 56% (òàáë. 5).

Â íàó÷íîé ëèòåðàòóðå ê âûñîêîäîëëà-
ðèçèðîâàííûì ñòðàíàì îáû÷íî îòíîñÿò
ñòðàíû, â êîòîðûõ îòíîøåíèå äåïîçèòîâ â
èíîñòðàííîé âàëþòå ê äåíåæíîìó àãðåãàòó
Ì3 ïðåâûøàåò 30% (Áóðëà÷êîâ, 2008). Â
ïîñëåäíèå ãîäû óðîâåíü äîëëàðèçàöèè ýêî-
íîìèêè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü èìååò òåí-
äåíöèþ ê ñíèæåíèþ, íî ïî-ïðåæíåìó íà-
õîäèòñÿ íà âûñîêîì óðîâíå, ñîñòàâëÿÿ 48%
íà 01.01.2023 ã. (ñì. òàáë. 5).

Îäíàêî òàêîé ìåòîä îöåíêè óðîâíÿ
äîëëàðèçàöèè íå õàðàêòåðèçóåò â ïîëíîé
ìåðå ðåàëüíîå ïîëîæåíèå, ïîñêîëüêó íå
ó÷èòûâàåò îáúåì èíîñòðàííîé âàëþòû, íà-
õîäÿùåéñÿ íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ. Ñëåäóåò
ñîãëàñèòüñÿ ñ óòâåðæäåíèåì, ÷òî îñíîâîé
äîëëàðèçàöèè ïî-ïðåæíåìó ÿâëÿåòñÿ íåäî-

Ðèñ. 4. Èçìåíåíèå äåïîçèòîâ â ðàçðåçå âàëþò â øèðîêîé äåíåæíîé ìàññå â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü
(íà 1 ÿíâàðÿ), 2019–2023 ãã., ìëí ðóá.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå: URL: https://www.nbrb.by/statistics/monetarystat/broadmoney

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå: URL: https://www.nbrb.by/statistics/monetarystat/broadmoney
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ñòàòî÷íàÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñáàëàíñèðî-
âàííîñòü. Íåîáõîäèìûìè äëÿ áîðüáû ñ äîë-
ëàðèçàöèåé ÿâëÿþòñÿ êàê àêòèâíûå ìåðû
(ñòèìóëèðóþùèå èñïîëüçîâàíèå íàöèîíàëü-
íîé âàëþòû), òàê è ïàññèâíûå (âîçäåðæà-
íèå îò äåéñòâèé, ñïîñîáñòâóþùèõ ïðîäâè-
æåíèþ èíîñòðàííûõ âàëþò â óùåðá íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå) (Äåìèäåíêî, Ìèðîí÷èê,
Êóçíåöîâ, 2016).

Ðåçóëüòàòû êîìïëåêñíîé äèàãíîñòèêè
ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè â âàëþòíîé
ñôåðå â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü ïðèâåäåíû â
òàáë. 6.

Ñðàâíåíèå ôàêòè÷åñêèõ çíà÷åíèé êëþ-
÷åâûõ èíäèêàòîðîâ ñ èõ ïîðîãîâûìè âåëè-
÷èíàìè ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä î ïîëî-
æèòåëüíîé îöåíêå äåéñòâèé ãîñóäàðñòâà ïî
îáåñïå÷åíèþ ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè
â âàëþòíîé ñôåðå â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü
â èññëåäóåìîì ïåðèîäå (ôàêòè÷åñêèå çíà-
÷åíèÿ 8 èç 12 èíäèêàòîðîâ ñïîñîáñòâîâà-
ëè óêðåïëåíèþ áåçîïàñíîñòè). Ýòî íå èñ-
êëþ÷àåò íåîáõîäèìîñòü ïîñòîÿííîãî
ïðîâåäåíèÿ ìîíèòîðèíãà èçìåíåíèé âî
âíóòðåííåé è âíåøíåé îáñòàíîâêå, ôîðìè-
ðóþùèõ âûçîâû è óãðîçû íàöèîíàëüíîé áå-
çîïàñíîñòè, ðàçðàáîòêè è ïðèìåíåíèÿ ãî-
ñóäàðñòâîì äîïîëíèòåëüíûõ ìåð ïî ñâîåâ-

ðåìåííîìó ïðåäîòâðàùåíèþ ëèáî ìèíèìè-
çàöèè ïîñëåäñòâèé êðèçèñíûõ ñèòóàöèé,
óêðåïëåíèþ ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè
â âàëþòíîé ñôåðå.

Äëÿ ïðîòèâîäåéñòâèÿ âíóòðåííèì è
âíåøíèì óãðîçàì ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñ-
íîñòè â âàëþòíîé ñôåðå íåîáõîäèìî îáåñ-
ïå÷èòü:

ìàêñèìàëüíóþ ïðîçðà÷íîñòü ôîðìèðî-
âàíèÿ è ðåàëèçàöèè ïîëèòèêè óïðàâëåíèÿ
ãîñóäàðñòâåííûì âíåøíèì äîëãîì, ðàñøè-
ðåíèÿ îáúåìîâ è äèâåðñèôèêàöèè ìåæäó-
íàðîäíûõ ðåçåðâíûõ àêòèâîâ ñòðàíû, ñáà-
ëàíñèðîâàííîñòè âàëþòíîãî ðûíêà;

óñòîé÷èâîñòü íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé
åäèíèöû êàê îïðåäåëÿþùåãî àòðèáóòà óê-
ðåïëåíèÿ ïîçèöèé íàöèîíàëüíîãî ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà, åãî èíâåñòèöèîííîé ïðèâëå-
êàòåëüíîñòè, ïîâûøåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòè îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîïðîèçâîäèòå-
ëåé è ìîäåðíèçàöèè ýêîíîìèêè.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíûì ðàçðà-
áîòêà ãîñóäàðñòâîì Ñòðàòåãèè âàëþòíîé
ïîëèòèêè íà ñðåäíåñðî÷íóþ è äîëãîñðî÷-
íóþ ïåðñïåêòèâû, êîòîðàÿ ó÷èòûâàëà áû
îáùåå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå
ñòðàíû, ïðåäñòîÿùèå îáÿçàòåëüñòâà ãîñóäàð-
ñòâà ïî ïîãàøåíèþ âíåøíåãî è âíóòðåííå-

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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ãî äîëãà. Òàêæå â äàëüíåéøåì íåîáõîäèìî
ïîääåðæèâàòü ñëîæèâøèåñÿ ïîçèòèâíûå
òåíäåíöèè äèíàìèêè âíåøíåòîðãîâîãî áà-
ëàíñà è äðóãèõ îñíîâíûõ èíäèêàòîðîâ âà-
ëþòíîé áåçîïàñíîñòè.

*       *       *

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ âàëþòíàÿ áå-
çîïàñíîñòü Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü íàõîäèò-
ñÿ ïîä âîçäåéñòâèåì êàê âíóòðåííèõ, òàê è
âíåøíèõ óãðîç (ðèñêîîáðàçóþùèõ ôàêòî-
ðîâ è íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé èõ ïðîÿâ-
ëåíèÿ), ñðåäè êîòîðûõ – îòòîê ñðåäñòâ çà
ãðàíèöó, âûñîêèé óðîâåíü äîëëàðèçàöèè
ýêîíîìèêè, íåäîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíàÿ
ñòðóêòóðà çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ, íåäî-
ñòàòêè êóðñîâîé ïîëèòèêè, íàëè÷èå ðèñêîâ
ïðîâåäåíèÿ íåçàêîííûõ âàëþòíûõ îïåðà-
öèé.

Îñíîâíûìè çàäà÷àìè ñèñòåìû îáåñïå-
÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè, â òîì
÷èñëå â âàëþòíîé ñôåðå, ñ öåëüþ ïðîòèâî-
äåéñòâèÿ âîçíèêàþùèì óãðîçàì, ÿâëÿþòñÿ
ðàçðàáîòêà è ñâîåâðåìåííàÿ êîððåêòèðîâ-
êà èíäèêàòîðîâ (ïîêàçàòåëåé) ñîñòîÿíèÿ
âàëþòíîé áåçîïàñíîñòè. Ïðîâåäåíèå îöåí-
êè ðèñêîîáðàçóþùèõ ôàêòîðîâ (óãðîç), îêà-
çûâàþùèõ âëèÿíèå íà ñîñòîÿíèå áåçîïàñ-
íîñòè â âàëþòíîé ñôåðå â Ðåñïóáëèêå Áå-
ëàðóñü, âîçìîæíî ñ èñïîëüçîâàíèåì ìåòî-
äèêè, âêëþ÷àþùåé äâå ãðóïïû êëþ÷åâûõ
èíäèêàòîðîâ:

 äëÿ îöåíêè ðèñêîîáðàçóþùèõ ôàêòî-
ðîâ â âàëþòíîé ñôåðå (äîñòàòî÷íîñòü ìåæ-
äóíàðîäíûõ ðåçåðâíûõ àêòèâîâ è ñòðóêòó-
ðà ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâíûõ àêòèâîâ,
ñòðóêòóðà âàëîâîãî âíåøíåãî äîëãà, ýôôåê-
òèâíûé âàëþòíûé êóðñ â äèíàìèêå, óðî-
âåíü äîëëàðèçàöèè (îòíîøåíèå äåïîçèòîâ
â èíîñòðàííîé âàëþòå ê äåíåæíîìó àãðåãà-
òó Ì3), òîâàðíûé îáìåííûé êóðñ);

õàðàêòåðèçóþùèå îñòðîòó êðèçèñíîé
ñèòóàöèè â âàëþòíîé ñôåðå (ñòåïåíü óñ-
òîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ñíèæå-
íèå îáúåìîâ ïðÿìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ â
îáùåì îáúåìå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êà-
ïèòàë, íåçàêîííûå äåéñòâèÿ ñ âàëþòíûìè
öåííîñòÿìè, êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ èì-
ïîðòà ýêñïîðòîì (îòíîøåíèå ñòîèìîñòè
ýêñïîðòà ê èìïîðòó), ñàëüäî ïëàòåæíîãî
áàëàíñà, îòíîøåíèå âàëîâîãî âíåøíåãî äîë-
ãà ê ÂÂÏ).

Ïðîâåäåíèå êîìïëåêñíîé äèàãíîñòèêè
íà îñíîâå ðàñ÷åòà êëþ÷åâûõ èíäèêàòîðîâ
ïîçâîëèëî ñäåëàòü çàêëþ÷åíèå î ïîääåðæà-
íèè ãîñóäàðñòâîì äîñòàòî÷íîãî óðîâíÿ áå-
çîïàñíîñòè â âàëþòíîé ñôåðå â Ðåñïóáëè-
êå Áåëàðóñü â 2018–2022ãã., â òîì ÷èñëå â
óñëîâèÿõ ïîñëåäñòâèé ïàíäåìèè COVID-
19 è ïðèìåíåíèÿ ïðîòèâ ñòðàíû ýêîíîìè-
÷åñêèõ ñàíêöèé (ôàêòè÷åñêèå çíà÷åíèÿ 8
èç 12 èíäèêàòîðîâ ñïîñîáñòâîâàëè óêðåï-
ëåíèþ áåçîïàñíîñòè).

Êëþ÷åâûìè ìåðàìè â ïðîòèâîäåéñòâèè
âíóòðåííèì è âíåøíèì óãðîçàì ýêîíîìè-
÷åñêîé áåçîïàñíîñòè â âàëþòíîé ñôåðå â
Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü áóäóò âûñòóïàòü: îáåñ-
ïå÷åíèå ýôôåêòèâíîé ïîëèòèêè óïðàâëå-
íèÿ âàëîâûì è ãîñóäàðñòâåííûì âíåøíèì
äîëãîì è ìåæäóíàðîäíûìè ðåçåðâíûìè àê-
òèâàìè ñòðàíû; ïîääåðæàíèå óñòîé÷èâîñ-
òè íàöèîíàëüíîé äåíåæíîé åäèíèöû, ñòà-
áèëüíîñòè åå îáìåííîãî êóðñà, äîñòèæåíèå
ñáàëàíñèðîâàííîñòè âàëþòíîãî ðûíêà; ðîñò
èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà; ïîâûøåíèå êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòè îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîïðîèçâîäè-
òåëåé.
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