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Â èññëåäîâàíèè àíàëèçèðóþòñÿ ôàêòîðû, îáóñëîâëèâàþùèå äèíàìèêó öåí íà ýíåðãîðåñóðñû.
Âûÿâëåíèå ñïåêóëÿòèâíîãî õàðàêòåðà âçðûâíîãî ðîñòà ñòîèìîñòè íåôòè â 2007 – ïåðâîé ïîëîâèíå
2008 ã. ïðèâîäèò ê âûâîäó î òîì, ÷òî ïîñëåäîâàâøåå çàòåì ñòðåìèòåëüíîå ïàäåíèå öåí íå ÿâëÿåòñÿ
âðåìåííîé ïåðåäûøêîé â õîäå ìíîãîëåòíåãî ïîäúåìà, à óêàçûâàåò íà ñõëîïûâàíèå ïóçûðÿ è ôîðìè-
ðîâàíèå íîâîãî öåíîâîãî äèàïàçîíà, êîòîðûé ìîæåò ñóùåñòâîâàòü â òå÷åíèå ïðîäîëæèòåëüíîãî ïåðè-
îäà âðåìåíè. Îñíîâíûì ïðèíöèïîì ôîðìèðîâàíèÿ öåí íà íåôòü ñòàíîâèòñÿ èõ ñïîñîáíîñòü ïîääåð-
æèâàòü ñòàáèëüíîå ðàçâèòèå ìèðîâîé ýêîíîìèêè.
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Êîíåö 2011 – ñåðåäèíà 2012 ã. îçíàìå-
íîâàëèñü íîâûì ìîùíûì âèòêîì öåí íà
ãëîáàëüíîì ýíåðãåòè÷åñêîì ðûíêå (ðèñ. 1)1.

Ýòî âûçâàëî íåìàëóþ îçàáî÷åííîñòü â ìèðå
â ñâÿçè ñ âîçìîæíûì íåãàòèâíûì âîçäåé-
ñòâèåì ðåçêîãî óäîðîæàíèÿ íåôòè, ãàçà è

äðóãèõ ýíåðãîðåñóðñîâ íà òåìïû
ðîñòà ìèðîâîé ýêîíîìèêè, åùå
îêîí÷àòåëüíî íå âîññòàíîâèâøåé-
ñÿ ïîñëå ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî
êðèçèñà 2007–2009 ãã.

Â îñíîâå òåêóùåãî ïîâûøå-
íèÿ öåí íà íåôòü, êîòèðîâêè êî-
òîðîé çàäàþò äèíàìèêó ñòîèìîñ-
òè äðóãèõ âèäîâ ýíåðãîðåñóðñîâ,
ëåæàò ôóíäàìåíòàëüíûå ôàêòîðû,
ñâÿçàííûå ñ âîçíèêíîâåíèåì äå-
ôèöèòà «÷åðíîãî çîëîòà» â óñëî-
âèÿõ àêòèâíî ðàñøèðÿþùåãîñÿ
ñïðîñà íà íåãî ñî ñòîðîíû âåäó-
ùèõ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, îñî-
áåííî Êèòàÿ (ðèñ. 2 è 3). Íàðÿäó

1 Íåñìîòðÿ íà ðîñò öåíû íåôòè â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ
ëåò, ñëîæèâøàÿñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñèòóàöèÿ, ïî ìíåíèþ
çàðóáåæíûõ ó÷åíûõ, ñðàâíèìà ñ íåôòÿíûìè øîêàìè 1973 è
1979 ãã. Íî â îòëè÷èå îò ïðåäûäóùèõ öèêëîâ, êîãäà ÎÏÅÊ
ñîçäàâàëà äåôèöèò íåôòè, îãðàíè÷èâ åå ïðîèçâîäñòâî, ò. å.
ïðåäëîæåíèå, â îñíîâå ïîâûøåíèÿ íåôòÿíûõ öåí ñ 2004 ïî

2008 ã. ëåæèò øîê ñïðîñà. Ñ îäíîé ñòîðîíû,
öåíó ïîäòàëêèâàë ââåðõ ðîñò ìèðîâîé ýêîíî-
ìèêè, â ÷àñòíîñòè âûñîêèå òåìïû ðîñòà ñòðàí ñ
ôîðìèðóþùåéñÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé
(ÑÔÐÝ), â ïåðâóþ î÷åðåäü Êèòàÿ è Èíäèè. Ñ

äðóãîé ñòîðîíû, ó ïðîèçâîäèòåëåé íå õâàòàåò ìîùíîñòåé äëÿ
îáåñïå÷åíèÿ ïîòðåáíîñòåé ýêîíîìèêè èç-çà íåäîñòàòî÷íûõ
èíâåñòèöèé â îòðàñëü â 1990-å ãîäû èç-çà ïàäåíèÿ öåíû íà
íåôòü, à òàêæå íàïðÿæåííîñòè âî ìíîãèõ ñòðàíàõ-ïðîèçâîäè-
òåëÿõ (Èðàê, Èðàí, Âåíåñóýëà, Íèãåðèÿ, Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ)
(Copinschi, 2012).

Ðèñ. 1. Äèíàìèêà öåí íà íåôòü, ãàç è óãîëü, 1985–2013 ãã.

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì: Îðãàíèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (http://stats.oecd.org/
index.aspx?); International Financial Statistics, 2012.
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Íåêîòîðûå àêòóàëüíûå ïðîáëåìû ìèðîâîãî íåôòÿíîãî ðûíêà â êîíòåêñòå ãëîáàëüíîé ...

ñ ýòèì çíà÷èòåëüíóþ ðîëü â óñêîðåíèè ðî-
ñòà íåôòÿíûõ öåí ñåãîäíÿ èãðàþò ïîëèòè-
÷åñêèå ôàêòîðû, ñâÿçàííûå ñ âîåííûìè
äåéñòâèÿìè â ñòðàíàõ Áëèæíåãî Âîñòîêà è
Ñåâåðíîé Àôðèêè, à òàêæå äåéñòâèÿ áèð-
æåâûõ ñïåêóëÿíòîâ, àêòèâíî èãðàþùèõ íà
ïîâûøåíèå ñòîèìîñòè íåôòè.

Ïî ïðîãíîçàì ñïåöèàëèñòîâ Îðãàíèçà-
öèè ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàç-
âèòèÿ, âûñîêèå öåíû íà íåôòü ñîõðàíÿòñÿ
âïëîòü äî êîíöà 2019 ã. Îäíàêî â äàëüíåé-
øåì, ïî ìåðå çàïóñêà íîâûõ ìåñòîðîæäåíèé
óãëåâîäîðîäîâ, îñâîåíèå êîòîðûõ íà÷àëîñü â
2000-å ãîäû, ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ òåõíîëîãèé

ïîëó÷åíèÿ ñëàíöåâîãî ãàçà è íå-
ôòè èç áèòóìèíîçíûõ ïåñêîâ,
âñå áîëåå øèðîêîãî ïðèìåíåíèÿ
àëüòåðíàòèâíûõ èñòî÷íèêîâ
ýíåðãèè, à òàêæå îáùåãî ñîêðà-
ùåíèÿ ýíåðãîåìêîñòè ìèðîâî-
ãî õîçÿéñòâà, ñêëàäûâàþùèéñÿ
â 2013 ã. äåôèöèò ýíåðãîðåñóð-
ñîâ, ñêîðåå âñåãî, áóäåò ïðåîäî-
ëåí è èõ ñòîèìîñòü ìîæåò íà-
÷àòü ñíèæàòüñÿ. Â ýòîé ñâÿçè
ñòðàíàì – ýêñïîðòåðàì ýíåðãî-
ðåñóðñîâ ñëåäóåò ìàêñèìàëüíî
ýôôåêòèâíî èñïîëüçîâàòü ïåðè-
îä âûñîêèõ öåí íà òîïëèâî äëÿ
îñóùåñòâëåíèÿ äèâåðñèôèêà-
öèè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè
è ôîðìèðîâàíèÿ ìîùíûõ ôè-
íàíñîâûõ ðåçåðâîâ, êîòîðûå
ïîçâîëèëè áû îòíîñèòåëüíî
áåçáîëåçíåííî àäàïòèðîâàòüñÿ
ê âîçìîæíîìó ñîêðàùåíèþ
íåôòåãàçîâûõ äîõîäîâ.

Ìàñøòàáû è ñòðóêòóðà
ìèðîâîãî ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ

â 2000-å ãîäû

Ãëîáàëüíûé ýíåðãåòè÷åñ-
êèé ðûíîê, âêëþ÷àþùèé â ñåáÿ
òåñíî èíòåãðèðîâàííûå íàöèî-
íàëüíûå è ìåæäóíàðîäíûå
ðûíêè íåôòè, íåôòåïðîäóêòîâ,
ïðèðîäíîãî ãàçà, ýëåêòðîýíåðãèè
è ðÿäà äðóãèõ âèäîâ ýíåðãîðå-
ñóðñîâ, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îäèí
èç êëþ÷åâûõ ýëåìåíòîâ ñîâðå-
ìåííîãî ìèðîâîãî õîçÿéñòâà.
Åãî êîíúþíêòóðà â çíà÷èòåëü-

íîé ñòåïåíè îïðåäåëÿåò äèíàìèêó ãëîáàëü-
íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, à òàêæå îêàçûâà-
åò çàìåòíîå âîçäåéñòâèå íà ìíîãèå ïðîèñõî-
äÿùèå â ìèðå ïîëèòè÷åñêèå è ñîöèàëüíûå
ïðîöåññû.

Ìèðîâîé ýíåðãåòè÷åñêèé ðûíîê â
2000-å ãîäû àêòèâíî ðîñ (çà èñêëþ÷åíèåì
êðèçèñíîãî 2009 ã.) áëàãîäàðÿ óâåëè÷åíèþ
÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ ïëàíåòû è íàðà-
ùèâàíèþ ìàñøòàáîâ ìèðîâîãî ïðîèçâîä-
ñòâà, ñòèìóëèðîâàâøèõ ãëîáàëüíûé ñïðîñ
íà ýíåðãîðåñóðñû. Ïî äàííûì Ìåæäóíà-
ðîäíîãî ýíåðãåòè÷åñêîãî àãåíòñòâà, â 2001–
2011 ãã. îáùèé îáúåì ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ

Ðèñ. 3. Ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ ñî ñòîðîíû

ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, 1985–2012 ãã., ìëí áàðð./äåíü.
Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì Îðãàíèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîãî

ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (http://stats.oecd.org/index.aspx?).

Ðèñ. 2. Ïîòðåáëåíèå íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ, 1985–2013 ãã.,

ìëí áàðð./äåíü.
Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì: Îðãàíèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (http://stats.oecd.org/index.aspx?);
Ìåæäóíàðîäíîå ýíåðãåòè÷åñêîå àãåíòñòâî (http://www.iea.org/

textbase/nppdf/free/2011/key_world_energy_stats.pdf).
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â ìèðå âûðîñ íà 26,8% äî 12 ìëðä ò íå-
ôòÿíîãî ýêâèâàëåíòà (í.ý.), ïðè ýòîì â
2011 ã. áûë îòìå÷åí íàèáîëåå çíà÷èòåëü-
íûé çà ïîñëåäíèå 30 ëåò ïðèðîñò ïîòðåá-
ëåíèÿ ýíåðãîðåñóðñîâ, ñîñòàâèâøèé 5,6%.

Îñíîâíîé âêëàä â óâåëè÷åíèå ãëîáàëü-
íîãî ïîòðåáëåíèÿ ýíåðãîðåñóðñîâ â 2000-å
ãîäû âíåñëè âåäóùèå ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðà-
íû, ïåðåæèâàâøèå áóðíûé ýêîíîìè÷åñêèé
ðîñò. Â òî æå âðåìÿ âî ìíîãèõ ðàçâèòûõ
ãîñóäàðñòâàõ ýíåðãîïîòðåáëåíèå îñòàâàëîñü
íà ñòàáèëüíîì óðîâíå èëè äàæå ñíèæàëîñü
áëàãîäàðÿ ïðèíèìàåìûì ìåðàì â îáëàñòè
ýíåðãîñáåðåæåíèÿ. Òàê, â Âåëèêîáðèòàíèè
â 2001–2011 ãã. ýíåðãîïîòðåáëåíèå ñîêðà-
òèëîñü íà 7,8%, â Ãåðìàíèè – íà 5,7, â ßïî-
íèè è Ôðàíöèè – íà 2,3%.

Íàèáîëåå àêòèâíî â ïîñëåäíèå ãîäû
ýíåðãîïîòðåáëåíèå ðîñëî â Êèòàå, ÷åìó ñïî-
ñîáñòâîâàëè áûñòðûå òåìïû ïðèðîñòà åãî
ÂÂÏ, óñòîé÷èâîå ïîâûøåíèå óðîâíÿ æèçíè
íàñåëåíèÿ è ñòðåìèòåëüíîå ðàñøèðåíèå íà-
öèîíàëüíîãî àâòîïàðêà (Bhattacharya, 2009.
P. 27; Womack, 2009. P. 15–17; Yetiv, Lu, 2007.
P. 205; Zweig, Jianhai, 2005. P. 30). Â 2001–
2011 ãã. îáúåì ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ â Êèòàå óâå-
ëè÷èëñÿ â 2,3 ðàçà äî 110,7 êâàäð. òåðì. åä.,
÷òî ïîçâîëèëî åìó îáîéòè ïî äàííîìó ïîêà-
çàòåëþ ÑØÀ. Â 2012 ã. íà Êèòàé ïðèõîäè-
ëîñü 20% îáùåãî îáúåìà ãëîáàëüíîãî ýíåðãî-
ïîòðåáëåíèÿ, íà ÑØÀ – 19%2. Íàðÿäó ñ ýòè-
ìè äâóìÿ ñòðàíàìè, â ïÿòåðêó êðóïíåéøèõ
ãîñóäàðñòâ – ïîòðåáèòåëåé ýíåðãîðåñóðñîâ
âõîäÿò Ðîññèÿ, èñïîëüçóþùàÿ çíà÷èòåëüíîå
êîëè÷åñòâî ýíåðãèè â ñèëó îñîáåííîñòåé êëè-
ìàòà è íèçêîé ýíåðãîýôôåêòèâíîñòè ýêîíî-
ìèêè (ïî ýíåðãîåìêîñòè ÂÂÏ Ðîññèÿ óñòó-
ïàåò ïðàêòè÷åñêè âñåì âåäóùèì ðàçâèòûì è
ðàçâèâàþùèìñÿ ñòðàíàì â 2,5–3 ðàçà), à òàê-
æå Èíäèÿ è ßïîíèÿ.

Îñíîâíûì èñïîëüçóåìûì â ìèðå âèäîì
òîïëèâà â 2000-å ãîäû îñòàâàëàñü íåôòü, õîòÿ
åå äîëÿ â ãëîáàëüíîì ïîòðåáëåíèè ïåðâè÷-
íûõ ýíåðãîðåñóðñîâ ñîêðàòèëàñü ñ 38,4% â
2005 ã. äî 33,4% â 2012 ã. Äîëÿ óãëÿ, íàïðî-
òèâ, âîçðîñëà ñ 25,2 äî 29,6%. Äîëè ïðèðîä-
íîãî ãàçà (23,5% â 2005 ã. è 24% â 2012 ã.),
ãèäðîýëåêòðîýíåðãèè (6,5 è 6,6%) è àòîìíîé
ýíåðãèè (6,3 è 5,2%) çà ðàññìàòðèâàåìûé ïå-
ðèîä ïî÷òè íå èçìåíèëèñü (ðèñ. 4)3.

2 Annual Energy Outlook, 2013. Wash.: EIA, 2013. Ð. 159.
3 Òàì æå. Ð. 161.

Ðèñ. 4. Äèíàìèêà è ïðîãíîç ìèðîâîãî ïîòðåáëåíèÿ

ýíåðãèè ïî âèäàì òîïëèâà, 2005–2035 ãã., % ê èòîãó.

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì U.S. Energy
Information Administration (http://www.eia.gov/
oiaf/aeo/tablebrowser/#release=IEO2011&subject=1-
IEO2011&table=2-IEO2011&region=0-0&cases=
Reference-0504a_1630).

Íàèáîëåå äèíàìè÷íî â 2005–2012 ãã.
â ìèðå ðîñëî ïîòðåáëåíèå ÿäåðíîé è ãèä-
ðîýëåêòðîýíåðãèè (2,4 è 2,9% çà ïåðèîä ñî-
îòâåòñòâåííî), ÷òî îïðåäåëÿëîñü èõ öåíî-
âûìè ïðåèìóùåñòâàìè. Èñïîëüçîâàíèå íå-
ôòè óâåëè÷èëîñü â óêàçàííûé ïåðèîä íà
1,0%, ãàçà – íà 1,6, óãëÿ – íà 1,5%.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàèáîëåå âûñîêà
äîëÿ íåôòè â ñòðóêòóðå ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ
âåäóùèõ ðàçâèòûõ ñòðàí ÎÝÑÐ, à òàêæå
ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí-íåôòåýêñïîðòåðîâ. Â
òî æå âðåìÿ âî ìíîãèõ ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðà-
íàõ ýíåðãåòèêà ïî-ïðåæíåìó áàçèðóåòñÿ íà
áîëåå äåøåâîì è äîñòóïíîì, õîòÿ è ìåíåå
ýêîëîãè÷íîì óãëå. Òàê, â Êèòàå åãî äîëÿ âî
âíóòðåííåì ýíåðãîïîòðåáëåíèè â 2012 ã.
äîñòèãëà 70,4%, â Èíäèè – 53%.

Äèíàìèêà öåí íà ìèðîâîì
ýíåðãåòè÷åñêîì ðûíêå â 2000-å ãîäû

Âàæíûìè îòëè÷èòåëüíûìè îñîáåííî-
ñòÿìè ðàçâèòèÿ ãëîáàëüíîãî ýíåðãåòè÷åñêî-
ãî ðûíêà â 2000-å ãîäû ñòàëî àêòèâíîå ïî-
âûøåíèå ìèðîâûõ öåí íà îñíîâíûå ïåð-
âè÷íûå èñòî÷íèêè ýíåðãèè – íåôòü, ãàç è
óãîëü, à òàêæå çàìåòíîå óñèëåíèå äèàïàçî-
íà èõ êðàòêîñðî÷íûõ êîëåáàíèé â ðàìêàõ
äîëãîâðåìåííîãî âîñõîäÿùåãî òðåíäà. Òàê,
åñëè îáùåé òåíäåíöèåé 80-õ è 90-õ ãîäîâ
íà ìåæäóíàðîäíîì íåôòÿíîì ðûíêå ñòàëî
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ïîñòåïåííîå ñíèæåíèå öåí íà «÷åðíîå çî-
ëîòî» ïîñëå èõ ðåçêîãî ñêà÷êà â 1980 ã.,
âûçâàííîãî ðåâîëþöèåé â Èðàíå, òî ñ íà-
÷àëà 2000-õ ãîäîâ âåêòîð èõ äâèæåíèÿ ðàç-
âåðíóëñÿ â ñòîðîíó ðîñòà, îñîáåííî óñêî-
ðèâøåãîñÿ â ñåðåäèíå ìèíóâøåãî äåñÿòè-
ëåòèÿ. Ïîäúåì öåí ïðåðâàëñÿ íà äîñòàòî÷-
íî äëèòåëüíûé ñðîê òîëüêî îñåíüþ 2008 ã.,
êîãäà îáîñòðåíèå ãëîáàëüíîãî êðèçèñà ñïðî-
âîöèðîâàëî ìàñøòàáíîå ïàäåíèå íåôòÿíûõ
êîòèðîâîê, îäíàêî óæå ñ âåñíû 2009 ã. îíè
âíîâü ñòàëè óâåðåííî ðàñòè (ðèñ. 5).

Â îòäåëüíûå ïåðèîäû 2000-õ ãîäîâ ïî-
âûøåíèå íåôòÿíûõ êîòèðîâîê ïðèîáðåòàëî
ñêà÷êîîáðàçíûé õàðàêòåð. Òàê, ìîùíûå ñêà÷-
êè öåí íà íåôòü íàáëþäàëèñü â ïåðèîä ñ
èþëÿ ïî îêòÿáðü 2004 ã., ñ àïðåëÿ ïî ñåí-
òÿáðü 2005 ã., à òàêæå ñ ôåâðàëÿ ïî èþëü
2008 ã., êîãäà êîòèðîâêè äîñòèãëè ñâîåãî
èñòîðè÷åñêîãî ìàêñèìóìà, ïðåâûñèâ îòìåò-
êó 130 äîëë./áàðð. Çà âçëåòîì öåí, êàê ïðà-
âèëî, ñëåäîâàë èõ êðàòêîâðåìåííûé «îòêàò»,
ïîñëå ÷åãî «âçëåò» öåí âîçîáíîâëÿëñÿ.

Ñõîäíàÿ äèíàìèêà íàáëþäàëàñü â
2000-å ãîäû íà ìåæäóíàðîäíûõ ðûíêàõ ãàçà
è óãëÿ (ðèñ. 6), êîòèðîâêè íà êîòîðûå óâÿ-

Ðèñ. 6. Äèíàìèêà ìèðîâûõ öåí íà ãàç è óãîëü,

1985–2013 ãã.

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì: Îðãàíèçàöèÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (http://
stats.oecd.org/index.aspx?); International Financial
Statistics, 2012.

Ðèñ. 5. Äèíàìèêà ìèðîâûõ öåí íà ñûðóþ íåôòü
ðàçëè÷íûõ ñîðòîâ, 1970–2013 ãã., äîëë. ÑØÀ/áàðð.

Èñòî÷íèê. Ïîñòðîåíî ïî äàííûì: Îðãàíèçàöèÿ
ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (http://
stats.oecd.org/index.aspx?); International Financial
Statistics, 2012; Áàíê Ðîññèè (http://www.cbr.ru).

çàíû ñ íåôòÿíûìè â ñèëó ÷àñòè÷íîé âçà-
èìîçàìåíÿåìîñòè ýòèõ âèäîâ òîïëèâà. Íå-
ñìîòðÿ íà îòäåëüíûå êðàòêîñðî÷íûå êîëå-
áàíèÿ, öåíû íà ãàç è óãîëü ðîñëè íà ïðî-
òÿæåíèè 2000-õ ãîäîâ, äîñòèãíóâ ñâîèõ
ìàêñèìóìîâ â ñåðåäèíå 2008 ã., ïîñëå ÷åãî
ïîñëåäîâàë èõ îáâàë, ñìåíèâøèéñÿ â
2009 ã. î÷åðåäíûì öèêëîì ðîñòà.

Êîíåö 2010 – íà÷àëî 2012 ã. îçíàìå-
íîâàëèñü íîâûì ìîùíûì âèòêîì ìèðîâûõ
öåí íà ýíåðãîðåñóðñû. Òîëüêî çà I êâ. 2011 ã.
íåôòÿíûå êîòèðîâêè óâåëè÷èëèñü ïî÷òè íà
30%, ÷òî ñòàëî îäíèì èç íàèáîëåå çíà÷è-
òåëüíûõ öåíîâûõ ñêà÷êîâ â èñòîðèè íåôòÿ-
íîãî ðûíêà. Öåíû íà ãàç, â ñâîþ î÷åðåäü,
ðåçêî âçëåòåëè â ÿíâàðå 2011 ã., ïîñëå ÷åãî
íåêîòîðîå âðåìÿ îñòàâàëèñü ñòàáèëüíûìè,
îäíàêî â àïðåëå 2011 ã. ïîñëåäîâàë èõ íî-
âûé ðûâîê, ñïðîâîöèðîâàííûé ïîäúåìîì
íåôòÿíûõ êîòèðîâîê.

Ôóíäàìåíòàëüíûå ôàêòîðû
ïîâûøåíèÿ öåí íà íåôòü

Îöåíèâàÿ ïðè÷èíû, âûçâàâøèå áûñòðîå
óäîðîæàíèå íåôòè â ìèíóâøåì äåñÿòèëåòèè
è â íà÷àëå 2011–2012 ãã., áîëüøèíñòâî ýêñ-
ïåðòîâ ñõîäèòñÿ â òîì, ÷òî â îñíîâå ýòîãî
ÿâëåíèÿ ëåæàò ôóíäàìåíòàëüíûå ýêîíîìè÷åñ-
êèå ôàêòîðû. Âàæíåéøèì èç íèõ âûñòóïàåò
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óñêîðåííûé ðîñò ãëîáàëüíîãî ñïðîñà íà íåôòü,
îáóñëîâëåííûé â ïåðâóþ î÷åðåäü ñóùåñòâåí-
íûì óâåëè÷åíèåì ìàñøòàáîâ ïîòðåáëåíèÿ
«÷åðíîãî çîëîòà» ðàçâèâàþùèìèñÿ ñòðàíàìè.
Â 2000–2012 ãã. ãëîáàëüíûé ñïðîñ íà íåôòü
âûðîñ íà 14,2% äî 90,5 ìëí áàðð./äåíü, â òî
âðåìÿ êàê ïðåäëîæåíèå – íà 12,8% äî 87,4
ìëí áàðð./äåíü.

Â îòäåëüíûå ïåðèîäû ïðåâûøåíèå
ñïðîñà íàä ïðîèçâîäñòâîì íåôòè äîñòèãà-
ëî çíà÷èòåëüíûõ âåëè÷èí, êàê, íàïðèìåð,
ýòî áûëî â 2007 ã., êîãäà ðàçíèöà ìåæäó
ýòèìè ïîêàçàòåëÿìè ñîñòàâèëà 1,2 ìëí
áàðð./äåíü (òàáë. 1). Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî
âî ìíîãîì îáóñëîâèëî áûñòðîå ïîâûøåíèå
íåôòÿíûõ êîòèðîâîê â ïåðâîé ïîëîâèíå
2008 ã. Â ïåðèîä ìèðîâîãî ôèíàíñîâîãî
êðèçèñà 2008–2009 ãã., ñîïðîâîæäàâøåãîñÿ
ñîêðàùåíèåì ïîòðåáëåíèÿ ýíåðãîðåñóðñîâ,
ãëîáàëüíîå ïðåäëîæåíèå íåôòè íåñêîëüêî
ïðåâûñèëî ñïðîñ íà íåå, îäíàêî óæå â 2010 ã.
èõ ñàëüäî âíîâü ñòàëî îòðèöàòåëüíûì (ïî-
÷òè 1 ìëí áàðð./äåíü). Ñîãëàñíî ïðîãíîçó
Óïðàâëåíèÿ ýíåðãåòè÷åñêîé èíôîðìàöèè
ÑØÀ (ÓÝÈ), â 2014 ã. äåôèöèò íåôòè ñî-
ñòàâèò 1-1,2 ìëí áàðð./äåíü, ÷òî áóäåò ñïî-
ñîáñòâîâàòü ïîääåðæàíèþ ïîâûøàòåëüíî-
ãî òðåíäà íà ìèðîâîì íåôòÿíîì ðûíêå4.

Îñíîâíîé âêëàä â ðàñøèðåíèå ãëîáàëü-
íîãî ñïðîñà íà íåôòü â ïîñëåäíèå ãîäû âíî-
ñÿò ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðàíû. Â 2000–2012 ãã.

ïîòðåáëåíèå íåôòè ãîñóäàðñòâàìè, íå âõîäÿ-
ùèìè â ÎÝÑÐ, âûðîñëî ïî÷òè â 1,5 ðàçà äî
44,9 ìëí áàðð./äåíü. Â ÷àñòíîñòè, àêòèâíî
íàðàùèâàë èñïîëüçîâàíèå «÷åðíîãî çîëîòà»
Êèòàé, çàíèìàþùèé ñåãîäíÿ âòîðîå ìåñòî â
ìèðå ïî îáúåìó ñïðîñà íà íåôòü íà äóøó
íàñåëåíèÿ. Ïî îöåíêàì ÓÝÈ, â 2014 ã. ïî-
òðåáëåíèå íåôòè â Êèòàå äîñòèãíåò 114,7–
119,3 ìëí áàðð./äåíü – ïðèìåðíî 1/9 îáùå-
ìèðîâîãî îáúåìà4. Ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî
ïðîäîëæàþùèéñÿ ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â Êè-
òàå, Èíäèè è ðÿäå äðóãèõ ðàçâèâàþùèõñÿ
ñòðàí â 2013–2035 ãã. áóäåò âûñòóïàòü îä-
íèì èç ãëàâíûõ ôàêòîðîâ, ñòèìóëèðóþùèõ
ïîâûøåíèå ìèðîâîãî ñïðîñà íà íåôòü è óâå-
ëè÷åíèå öåí íà íåå (ðèñ. 7).

Â ñâîþ î÷åðåäü, íàðàùèâàíèþ ãëîáàëü-
íîãî ïðîèçâîäñòâà íåôòè, êîòîðîå ïîçâî-
ëèëî áû ëèêâèäèðîâàòü íàðàñòàþùèé äå-
ôèöèò «÷åðíîãî çîëîòà», â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ ïðåïÿòñòâóåò ðÿä ñåðüåçíûõ îáñòîÿ-
òåëüñòâ, â ÷àñòíîñòè:

1) ïîñòåïåííîå èñòîùåíèå ìíîãèõ
êðóïíûõ ìåñòîðîæäåíèé, îòêðûòûõ â 1960–
1970-å ãîäû â ÑØÀ, Ìåêñèêàíñêîì çàëè-
âå, Ñåâåðíîì ìîðå, Çàïàäíîé Ñèáèðè è ðÿäå
äðóãèõ ðåãèîíîâ, ñîïðîâîæäàþùååñÿ ïàäå-
íèåì íà íèõ îáúåìîâ íåôòåäîáû÷è â ñðåä-
íåì íà 4–4,5% â ãîä;

2) äåôèöèò íîâûõ äîáûâàþùèõ ìîù-
íîñòåé â ðåçóëüòàòå íåäîèíâåñòèðîâàíèÿ ìè-

4 Annual Energy Outlook, 2013. Wash.: EIA, 2013. Ð. 159. 4 Òàì æå.
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Ðèñ. 7. Äèíàìèêà è ïðîãíîç ïîòðåáëåíèÿ íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ â ìèðå, ñòðàíàõ ÎÝÑÐ è Êèòàå,

2005–2035 ãã., ìëí áàðð./äåíü.

Èñòî÷íèê. U.S. Energy Information Administration (http://www.eia.gov/oiaf/aeo/tablebrowser/
#release=IEO2011&subject=0-IEO2011&table=1-IEO2011&region=0-0&cases=Reference-0504a_1630).

ðîâîé íåôòÿíîé ïðîìûøëåííîñòè â 1990-å
ãîäû, âûçâàííîãî óñòàíîâèâøèìèñÿ â ýòî
âðåìÿ îòíîñèòåëüíî íèçêèìè öåíàìè íà
íåôòü, ÷òî ñíèæàëî ðåíòàáåëüíîñòü íåôòÿ-
íûõ ïðîåêòîâ (íà÷èíàÿ ñ ñåðåäèíû 2000-õ
ãîäîâ ïî ìåðå ïîâûøåíèÿ öåí íà íåôòü êà-
ïèòàëîâëîæåíèÿ â íåôòåäîáû÷ó ñòàëè âîç-
ðàñòàòü, îäíàêî èç-çà äëèòåëüíûõ ñðîêîâ îñ-
âîåíèÿ ìåñòîðîæäåíèé, ñîñòàâëÿþùèõ 5–10
ëåò, îùóòèìîãî ïðèðîñòà ïðîèçâîäñòâà íå-
ôòè ñëåäóåò îæèäàòü, ïî îöåíêàì ÓÝÈ, íå
ðàíåå ñåðåäèíû 2010-õ ãîäîâ) (ðèñ. 8);

3) ïîëèòèêà ðÿäà ñòðàí – ïðîèçâîäèòå-
ëåé íåôòè, îãðàíè÷èâàþùèõ ó ñåáÿ â ñèëó
ðàçëè÷íûõ ïðè÷èí òåêóùèå îáúåìû íåôòå-
äîáû÷è, à òàêæå êàïèòàëîâëîæåíèÿ â íåå.

Åùå îäíèì çíà÷èìûì ôàêòîðîì óäî-
ðîæàíèÿ íåôòè â ïîñëåäíèå ãîäû ñòàëî çíà-
÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå ñåáåñòîèìîñòè åå äî-
áû÷è. Ïî îöåíêàì Cambridge Energy
Research Associates, â 2000–2012 ãã. èíäåêñ
êàïèòàëüíûõ çàòðàò, íåîáõîäèìûõ äëÿ ðåà-
ëèçàöèè äèâåðñèôèöèðîâàííîãî ïîðòôåëÿ
èç 28 èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â îáëàñòè

Ðèñ. 8. Äèíàìèêà è ïðîãíîç óâåëè÷åíèÿ ìèðîâîãî ïðîèçâîäñòâà íåôòè â 2007–2035 ãã., ìëí áàðð./äåíü.

Èñòî÷íèê. U.S. Energy Information Administration (http://www.eia.gov/oiaf/aeo/tablebrowser/
#release=IEO2011&subject=0-IEO2011&table=38-IEO2011&region=0-0&cases=Reference-0504a_1630).

Ïðèìå÷àíèå. 2013–2035 ãã. – ïðîãíîç.

Ïðèìå÷àíèå. 2013–2035 ãã. – ïðîãíîç.
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íåôòåäîáû÷è, âûðîñ â 2,1 ðàçà, èíäåêñ îïå-
ðàöèîííûõ çàòðàò – â 1,7 ðàçà (ðèñ. 9, 10).

i
àêòèâíûé ðîñò ñïðîñà íà íåôòü, îñî-

áåííî ñî ñòîðîíû ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí,
îãðàíè÷åííûå âîçìîæíîñòè
ñóùåñòâåííîãî íàðàùèâà-
íèÿ åå ïðîèçâîäñòâà, à òàê-
æå óñòîé÷èâîå ïîâûøåíèå
ñåáåñòîèìîñòè íåôòåäîáû-
÷è. Ýòî, êàê îæèäàåòñÿ, â
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå
ïðîäîëæèò îêàçûâàòü âîç-
äåéñòâèå íà êîíúþíêòóðó
ãëîáàëüíîãî íåôòÿíîãî ðûí-
êà, ñïîñîáñòâóÿ ôîðìèðîâà-
íèþ äåôèöèòà «÷åðíîãî çî-
ëîòà» è ñîõðàíåíèþ âûñî-
êèõ öåí íà íåãî. Çíà÷åíèå
ýòèõ ôàêòîðîâ íà÷íåò ñîêðà-
ùàòüñÿ, ïî-âèäèìîìó, ëèøü
â 2013–2014 ãã. ïî ìåðå ðàñ-
øèðåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ íå-
ôòè, â ÷àñòíîñòè, çà ñ÷åò
óâåëè÷åíèÿ åå ïðîèçâîäñòâà
íà íîâûõ ìåñòîðîæäåíèÿõ,
îñâîåíèå êîòîðûõ íà÷àëîñü
â 2000-õ ãîäàõ, ñîâåðøåí-
ñòâîâàíèÿ ïåðñïåêòèâíûõ
òåõíîëîãèé ãëóáîêîâîäíîé
äîáû÷è íåôòè è åå ïîëó÷å-
íèÿ èç áèòóìèíîçíûõ ïåñ-
êîâ, à òàêæå âñå áîëåå øè-
ðîêîãî èñïîëüçîâàíèÿ â
ìèðå àëüòåðíàòèâíûõ èñòî÷-
íèêîâ ýíåðãèè.

Äåñòàáèëèçàöèÿ ñèòóàöèè â ñòðàíàõ
Áëèæíåãî Âîñòîêà è ìèðîâîé ðûíîê

íåôòè

Åùå îäíèì âàæíûì ôàêòîðîì ðîñòà â
ìèðå äåôèöèòà íåôòè è ïîâûøåíèÿ öåí
íà íåå â 2011–2012 ãã. ñòàëà ðåçêàÿ äåñòà-
áèëèçàöèÿ ïîëèòè÷åñêîé îáñòàíîâêè â ðÿäå
íåôòåäîáûâàþùèõ ñòðàí Áëèæíåãî Âîñòî-
êà. Â ôåâðàëå 2011 ã. íà÷àëàñü ãðàæäàíñêàÿ
âîéíà â Ëèâèè, âñëåä çà ÷åì â ìàðòå ïîñëå-
äîâàëà âîåííàÿ îïåðàöèÿ ÍÀÒÎ ïðîòèâ ðå-
æèìà Ì. Êàääàôè5. Êðîìå òîãî, âåñíîé
2011 ã. ïîëèòè÷åñêèìè âîëíåíèÿìè ðàçíîé

5 Ëèâèÿ, îáëàäàþùàÿ êðóïíåéøèìè çàïàñàìè íå-
ôòè â Àôðèêå (ïî÷òè 47 ìëðä áàðð.), èìååò îãðîìíûé
ïîòåíöèàë äëÿ ïðåâðàùåíèÿ â íåôòÿíóþ ñâåðõäåðæàâó.
Äî ðåâîëþöèè â ñòðàíå äîáûâàëîñü 1,66 ìëí áàðð. íåôòè â
äåíü, ýêñïîðòèðîâàëîñü 1,5 ìëí áàðð./äåíü, îäíàêî â àâãó-

Ðèñ. 9. Èíäåêñ êàïèòàëüíûõ çàòðàò, 2000–2012 ãã. (2000 ã. = 100).

Èñòî÷íèê. Cambridge Energy Research Associates (http://
www.ihs.com/info/cera/ihsindexes/index.aspx).

Ðîñòó èçäåðæåê, çàêëàäûâàåìûõ â öåíó
êîíå÷íîãî ïðîäóêòà – íåôòè, ñïîñîáñòâî-
âàëè, ïðåæäå âñåãî:

i
îòìå÷åííîå âûøå ïîñòåïåííîå èñ-

òîùåíèå ðÿäà êðóïíûõ çðåëûõ íåôòÿíûõ
ïðîâèíöèé, ñëóæèâøèõ äîëãîå âðåìÿ îñ-
íîâíûìè èñòî÷íèêàìè íåôòè â ìèðå, ïî-
âûøàþùåå çàòðàòû íà èõ äàëüíåéøóþ ýêñ-
ïëóàòàöèþ è ðàçâèòèå;

i
óäîðîæàíèå îñíîâíûõ ñòàòåé êàïè-

òàëüíûõ è òåêóùèõ çàòðàò, ñâÿçàííûõ ñ
íåôòåäîáû÷åé, â ÷àñòíîñòè îáîðóäîâàíèÿ,
ìåòàëëîïðîäóêöèè, ýëåêòðîýíåðãèè, ðàáî-
÷åé ñèëû;

i
ðîñò çàòðàò íà ñíèæåíèå íåãàòèâíî-

ãî âîçäåéñòâèÿ íåôòåäîáû÷è íà ýêîëîãèþ
íà ôîíå ðîñòà ìèðîâûõ öåí íà «÷åðíîå
çîëîòî»;

Ðèñ. 10. Èíäåêñ îïåðàöèîííûõ çàòðàò, 2000–2012 ãã. (2000 ã. = 100).

Èñòî÷íèê. Cambridge Energy Research Associates (http://
www.ihs.com/info/cera/ihsindexes/index.aspx).
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Íåêîòîðûå àêòóàëüíûå ïðîáëåìû ìèðîâîãî íåôòÿíîãî ðûíêà â êîíòåêñòå ãëîáàëüíîé ...

ñèëû îêàçàëèñü îõâà÷åíû ìíîãèå äðóãèå
àðàáñêèå ñòðàíû, âêëþ÷àÿ Åãèïåò, Ñèðèþ,
Îìàí, Àëæèð è äð.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî èñòîðèÿ íåôòÿ-
íîãî ðûíêà çíàåò íåìàëî ïðèìåðîâ, êîãäà
îáîñòðåíèå ïîëèòè÷åñêîé îáñòàíîâêè â
áëèæíåâîñòî÷íîì ðåãèîíå êàðäèíàëüíî èç-
ìåíÿëî ðûíî÷íóþ êîíúþíêòóðó, ïðîâîöè-
ðóÿ ìîùíûå ñêà÷êè íåôòÿíûõ öåí
(Aleklett et al., 2008. P. 14; Barsky,
Kilian, 2004. P. 120). Òàê áûëî, â ÷à-
ñòíîñòè, â 1973 ã. (ïåðâûé íåôòÿ-
íîé êðèçèñ, âûçâàííûé åãèïåòñêî-
èçðàèëüñêîé âîéíîé «ñóäíîãî
äíÿ»), â 1980 ã. (ðåâîëþöèÿ â Èðà-
íå), â 1990 ã. (èðàêñêîå âòîðæåíèå
â Êóâåéò) (Bandy-opadhyay, 2008.
P. 20; Dhawan, Jeske, 2008. P. 1370;
Panikar, 1991. P. 480). Â ñâÿçè ñ
ýòèì îïàñåíèÿ, ÷òî íûíåøíèå
ñîáûòèÿ íà Áëèæíåì Âîñòîêå ñïî-
ñîáíû ïðèâåñòè ê ïàäåíèþ óðîâíÿ
ìèðîâîé íåôòåäîáû÷è è âçâèí÷è-
âàíèþ öåí íà íåôòü, èìåþò ïîä
ñîáîé ñåðüåçíûå îñíîâàíèÿ
(Peersman, Robays, 2009. P. 6).

Îñîáóþ óãðîçó äëÿ ñòàáèëüíî-
ñòè ãëîáàëüíîãî íåôòÿíîãî ðûíêà
ïðåäñòàâëÿåò ýñêàëàöèÿ âîåííûõ
äåéñòâèé â Ëèâèè – êðóïíîé íåô-
òåäîáûâàþùåé ñòðàíå, íà êîòîðóþ
ïðèõîäèòñÿ îêîëî 2,3% ìèðîâîãî ïðîèçâîä-
ñòâà «÷åðíîãî çîëîòà» è 3,1% åãî ýêñïîðòà6.
Íàèáîëåå âàæíîå çíà÷åíèå ïîñòàâêè âûñî-
êîêà÷åñòâåííîé ëèâèéñêîé íåôòè èìåþò
äëÿ ÅÑ (äîëÿ Ëèâèè â çàïàäíîåâðîïåéñ-

êîì èìïîðòå «÷åðíîãî çîëîòà» ñîñòàâëÿåò
7,4%). Ïî äàííûì ÓÝÈ, â ðåçóëüòàòå âîåí-
íûõ äåéñòâèé äîáû÷à íåôòè â Ëèâèè â
2012 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2008 ã. óïàëà â 2
ðàçà äî 0,9 ìëí áàðð./äåíü (ðèñ. 11), ÷òî
ïðèâåëî ê ñîêðàùåíèþ ãëîáàëüíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ íåôòè ñî ñòîðîíû ñòðàí ÎÏÅÊ
ïðèìåðíî íà 1 ìëí áàðð./äåíü. Íà÷àëî âîé-

íû â Ëèâèè çàìåòíî óñêîðèëî öåíîâîå ðàë-
ëè íà íåôòÿíîì ðûíêå, ïîçâîëèâ êîòèðîâ-
êàì â ôåâðàëå 2011 ã. ëåãêî ïðåîäîëåòü îò-
ìåòêó â 100 äîëë./áàðð.

Äðóãèå àðàáñêèå ñòðàíû, â êîòîðûõ
çèìîé è âåñíîé 2011 ã. ïðîèñõîäèëè ìàñ-
ñîâûå ïîëèòè÷åñêèå âîëíåíèÿ, íå îòíîñÿò-
ñÿ ê ÷èñëó âåäóùèõ ïîñòàâùèêîâ íåôòè íà
ìèðîâîé ðûíîê è íå îêàçûâàþò ñóùåñòâåí-
íîãî âîçäåéñòâèÿ íà åãî êîíúþíêòóðó
(Ottaway, 2010. P. 50)7. Âìåñòå ñ òåì îáî-
ñòðåíèå â íèõ îáñòàíîâêè ñóùåñòâåííî ïî-
âûøàåò ðèñêè ðàñïðîñòðàíåíèÿ áåñïîðÿä-
êîâ íà êðóïíûå íåôòåäîáûâàþùèå ãîñóäàð-
ñòâà Áëèæíåãî Âîñòîêà, âêëþ÷àÿ Ñàóäîâñ-
êóþ Àðàâèþ è Èðàí, ÷òî ñïîñîáíî ïðèâåñòè
ê òÿæåëûì ïîñëåäñòâèÿì äëÿ ìèðîâîãî
ðûíêà íåôòè. Ó÷èòûâàÿ, ÷òî âûñòðàèâàíèå
íîâîé óñòîé÷èâîé ïîëèòè÷åñêîé êîíôèãó-

ñòå 2011 ã. äîáû÷à ñîñòàâëÿëà âñåãî 60 òûñ. áàðð./äåíü.
Äëÿ ñòðàíû, îñíîâíûì èñòî÷íèêîì äîõîäà (80%) êîòîðîé
ÿâëÿåòñÿ ýêñïîðò íåôòè è ãàçà, ýòî îãðîìíûé óäàð ïî ýêî-
íîìèêå. Äàííàÿ ñèòóàöèÿ îêàçàëà íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà
ìèðîâûå ïîñòàâêè íåôòè, îñîáåííî â Åâðîïó (äî 86% ëè-
âèéñêîé íåôòè ýêñïîðòèðîâàëîñü â ñòðàíû ÅÑ). Äî ïðèõî-
äà Êàääàôè ê âëàñòè â 1969 ã. Ëèâèÿ äîáûâàëà îêîëî
3 ìëí áàðð./äåíü. Âîçâðàò ê ýòîìó óðîâíþ äîáû÷è íåôòè
ìîã áû îêàçàòü çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà ìèðîâûå ïîñòàâ-
êè íåôòè è çàñòàâèòü ìíîãîíàöèîíàëüíûå íåôòÿíûå êîì-
ïàíèè (ÌÍÊ) âåðíóòüñÿ (èëè âïåðâûå âûéòè) íà ðûíîê
Ëèâèè. Îäíàêî ïîêà íå ÿñíî, óäàñòñÿ ëè ðàçëè÷íûì ìÿ-
òåæíûì ãðóïïèðîâêàì îáúåäèíèòüñÿ ïðè ôîðìèðîâàíèè
íîâîãî ïðàâèòåëüñòâà è ñìîãóò ëè îíè äîãîâîðèòüñÿ î ðàñ-
ïðåäåëåíèè äîõîäîâ îò ïîñòàâîê íåôòè. Êðîìå òîãî, åùå
íå îïðåäåëåí ðàçìåð óùåðáà, ïðè÷èíåííîãî íåôòÿíîé èí-
ôðàñòðóêòóðå ñòðàíû (Íîâûå ðåàëèè íåôòåãàçîâîé îòðàñ-
ëè. 2012. Ñ. 5. http://www.deloitte.com/assets/Dcom-Russia/
Local%20Assets/Documents/Energy%20and%20Resources/
dttl_oil-and-gas-reality-check-2012_RUS.pdf).

6 Oil Information. 2013. Paris: IEA, 2013. P. 6. 7 Òàì æå. Ñ. 48.

Ïðèìå÷àíèå. 2014–2035 – ïðîãíîç.

Ðèñ. 11. Äèíàìèêà è ïðîãíîç óâåëè÷åíèÿ ìèðîâîãî ïðîèçâîäñòâà

íåôòè â ñòðàíàõ ÎÏÅÊ è Ëèâèè, 2007–2035 ãã., ìëí áàðð./äåíü.

Èñòî÷íèê. U.S. Energy Information Administration (http:/
/www.eia.gov/oiaf/aeo/tablebrowser/#release=IEO2011&
subjec t=0 - IEO2011&tab l e=38 - IEO2011&reg ion=0 -0&
cases=Reference-0504a_1630).
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Ä.È. ÊÎÍÄÐÀÒÎÂ

ðàöèè íà Áëèæíåì Âîñòîêå ìîæåò çàòÿíóòü-
ñÿ äî 2025 ã., äàííûå ðèñêè åùå äîëãîå âðå-
ìÿ áóäóò ñîõðàíÿòüñÿ íà âûñîêîì óðîâíå.
Îäíèì èç íàèáîëåå î÷åâèäíûõ ïîñëåäñòâèé
ýòîãî ñòàíåò çàìåäëåíèå äèíàìèêè èíâåñ-
òèöèé â íåôòÿíûå ïðîåêòû â ñòðàíàõ óêà-
çàííîãî ðåãèîíà, ÷òî ñïîñîáíî â äàëüíåé-
øåì îáåðíóòüñÿ óñèëåíèåì äåôèöèòà íå-
ôòè íà ìèðîâîì ðûíêå (Rauch, Kostyshak,
2009. P. 170).

Ôèíàíñîâûå ñïåêóëÿöèè êàê ôàêòîð
ïîâûøåíèÿ íåôòÿíûõ öåí

Åñëè ñîîòíîøåíèå ãëîáàëüíîãî ñïðîñà
è ïðåäëîæåíèÿ, çàâèñÿùåå îò ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêèõ è ïîëèòè÷åñêèõ ôàêòîðîâ, êàê
ïðàâèëî, çàäàåò îáùóþ äîëãîñðî÷íóþ òåí-
äåíöèþ èçìåíåíèÿ öåí íà íåôòü, òî êðàòêî-
è ñðåäíåñðî÷íàÿ äèíàìèêà åå êîòèðîâîê ñå-
ãîäíÿ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îïðåäåëÿåò-
ñÿ ïîâåäåíèåì ó÷àñòíèêîâ ìåæäóíàðîäíîãî
áèðæåâîãî ðûíêà íåôòè – êëþ÷åâîãî ýëå-
ìåíòà ñèñòåìû öåíîîáðàçîâàíèÿ â ìèðîâîé
òîðãîâëå «÷åðíûì çîëîòîì». Îñîáîå çíà÷å-
íèå äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ öåí íà íåôòü â íà-
ñòîÿùåå âðåìÿ èìåþò äåéñòâèÿ îïåðàòîðîâ
áèðæåâîãî ðûíêà íåôòÿíûõ äåðèâàòèâîâ, íà
êîòîðîì óñòàíàâëèâàþòñÿ êîòèðîâêè ôüþ-
÷åðñîâ íà íàèáîëåå ëèêâèäíûå, ìàðêåðíûå
ñîðòà (íàïðèìåð, Brent, WTI), èñïîëüçóåìûå
êàê îðèåíòèðû ïðè óñòàíîâëåíèè ýêñïîðò-
íûõ öåí íà äðóãèå ñîðòà íåôòè, â òîì ÷èñëå
ðîññèéñêóþ Urals. Ïî ìíåíèþ àíàëèòèêîâ,
ðûíêè íåôòÿíûõ äåðèâàòèâîâ â ïîñëåäíèå
ãîäû ïðåâðàòèëèñü â ïðèâëåêàòåëüíîå ïîëå
äåÿòåëüíîñòè äëÿ ôèíàíñîâûõ ñïåêóëÿíòîâ,
÷åì âî ìíîãîì îáúÿñíÿåòñÿ âçðûâíîé õà-
ðàêòåð ðîñòà íåôòÿíûõ êîòèðîâîê â îòäåëü-
íûå ïåðèîäû 2000-õ ãîäîâ è â íà÷àëå 2012 ã.,
à òàêæå ðåçêîå ïîâûøåíèå óðîâíÿ èõ âîëà-
òèëüíîñòè.

Îñíîâíûå âèäû íåôòÿíûõ äåðèâàòè-
âîâ (ôüþ÷åðñû è îïöèîíû) ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé ñòàíäàðòèçèðîâàííûå áèðæåâûå
êîíòðàêòû íà ïîñòàâêó îïðåäåëåííîãî êî-
ëè÷åñòâà áàçèñíîãî àêòèâà – íåôòè â óñ-
òàíîâëåííûé ñðîê â áóäóùåì. Äàííûå êîí-
òðàêòû òîðãóþòñÿ íà áèðæàõ ïî öåíàì, îò-
ðàæàþùèì îæèäàíèÿ ó÷àñòíèêîâ ðûíêà îò-
íîñèòåëüíî ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè íåôòè íà
äàòó èñïîëíåíèÿ êîíòðàêòîâ. Áèðæåâûå
êîòèðîâêè ôüþ÷åðñîâ è îïöèîíîâ åæåä-

íåâíî èçìåíÿþòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ðàç-
âèòèÿ ñèòóàöèè íà ãëîáàëüíîì íåôòÿíîì
ðûíêå, ÷òî ïîçâîëÿåò èõ âëàäåëüöàì çàðà-
áàòûâàòü íà ýòèõ êîëåáàíèÿõ, òàê æå êàê è
íà èçìåíåíèÿõ ñòîèìîñòè òðàäèöèîííûõ
ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ, â ÷àñòíîñòè àêöèé.
Òàê, â ñåðåäèíå 2012 ã. íà Íüþ-Éîðêñêîé
òîâàðíî-ñûðüåâîé áèðæå (NYMEX) – êðóï-
íåéøåé â ìèðå ïëîùàäêå ïî òîðãîâëå íå-
ôòÿíûìè äåðèâàòèâàìè – ôüþ÷åðñíûå
êîíòðàêòû íà ïðîäàæó 1000 áàðð. çàïàä-
íî-òåõàññêîé ëåãêîé íåôòè ñîðòà WTI c
ïîñòàâêîé â ÿíâàðå 2013 ã. êîòèðîâàëèñü
ïî öåíå 111-112 äîëë./áàðð. Â ñëó÷àå åñëè
ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü íåôòè â ìàå ïðåâû-
ñèò ýòó îòìåòêó, ïîêóïàòåëü òàêîãî êîí-
òðàêòà ïîëó÷èò ïðèáûëü; åñëè æå öåíà íà
íåôòü óïàäåò, òî îí îêàæåòñÿ â óáûòêå
(Dawes, 2009. P. 420).

Áîëüøàÿ ÷àñòü áèðæåâîãî îáîðîòà ñå-
ãîäíÿ ïðèõîäèòñÿ íà áåñïîñòàâî÷íûå (ôè-
íàíñîâûå) äåðèâàòèâû, ïî êîòîðûì íå
ïðåäëàãàåòñÿ ôèçè÷åñêîé ïåðåäà÷è íåôòè
îò ïðîäàâöà ê ïîêóïàòåëþ (åñëè â 1990-õ
ãîäàõ ñäåëêè ñ ôèçè÷åñêîé íåôòüþ ñîñòàâ-
ëÿëè ïðèìåðíî 30% îáúåìîâ òîðãîâ, òî ñå-
ãîäíÿ, ïî ðàçëè÷íûì îöåíêàì, íå áîëåå 1%).
Ñ ðàçâèòèåì òîðãîâëè áåñïîñòàâî÷íûìè
ïðîèçâîäíûìè èíñòðóìåíòàìè («áóìàæ-
íîé» íåôòüþ) ãëîáàëüíûé íåôòÿíîé ðûíîê
ñòàë âñå áîëåå îáðåòàòü ÷åðòû ôèíàíñîâî-
ãî, à íå ñûðüåâîãî ðûíêà, ñî ñâîéñòâåííû-
ìè ñîâðåìåííûì ðûíêàì êàïèòàëà îñîáåí-
íîñòÿìè, â òîì ÷èñëå çíà÷èòåëüíîé äîëåé
îáðàùàþùåãîñÿ íà íèõ ñïåêóëÿòèâíîãî êà-
ïèòàëà (Sterzinger, 2007. P. 85).

Êëþ÷åâîå çíà÷åíèå íà ðûíêå íåôòÿ-
íûõ äåðèâàòèâîâ èãðàþò äâå ãðóïïû ó÷àñ-
òíèêîâ – õåäæåðû è ñïåêóëÿíòû. Ê ïåð-
âûì îáû÷íî îòíîñÿòñÿ íåôòÿíûå êîìïàíèè
è òðåéäåðû, èñïîëüçóþùèå äåðèâàòèâû â
êà÷åñòâå èíñòðóìåíòà óïðàâëåíèÿ (õåäæè-
ðîâàíèÿ) ðèñêàìè, ñâÿçàííûìè ñ âîçìîæ-
íûìè êîëåáàíèÿìè öåí íà íåôòü. Ñïåêó-
ëÿòèâíûìè îïåðàöèÿìè íà ðûíêå íåôòè çà-
íèìàþòñÿ èíâåñòèöèîííûå áàíêè, ðàçëè÷-
íûå ôîíäû, âêëþ÷àÿ èíäåêñíûå è õåäæåâûå,
à òàêæå äðóãèå ôèíàíñîâûå èíâåñòîðû, îñ-
íîâíàÿ äåÿòåëüíîñòü êîòîðûõ íå ñâÿçàíà ñ
ïðîèçâîäñòâîì è òîðãîâëåé ôèçè÷åñêîé
íåôòüþ. Ñïåêóëÿíòû ðàáîòàþò íà ðûíêå
íåôòÿíûõ äåðèâàòèâîâ ïî òåì æå ïðèíöè-
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ïàì, ÷òî è íà ðûíêàõ öåííûõ áóìàã èëè
âàëþò, îòêðûâàÿ äàííûå ïîçèöèè íà ïîêóï-
êó íåôòè â ðàñ÷åòå íà òî, ÷òî öåíû íà íåå
áóäóò ïîâûøàòüñÿ, è êîðîòêèå ïîçèöèè,
åñëè îæèäàåòñÿ ñíèæåíèå êîòèðîâîê «÷åð-
íîãî çîëîòà». Íàèáîëüøóþ àêòèâíîñòü ñïå-
êóëÿíòû ïðîÿâëÿþò â ïåðèîäû óñòîé÷èâî-
ãî ïîäúåìà èëè ñæàòèÿ ãëîáàëüíîãî íåôòÿ-
íîãî ðûíêà, êîãäà ñîçäàþòñÿ áëàãîïðèÿò-
íûå óñëîâèÿ äëÿ èãðû íà ïîâûøåíèå èëè
ïîíèæåíèå êîòèðîâîê. Ïðè ýòîì ñâîèìè
îïåðàöèÿìè ôèíàíñîâûå èíâåñòîðû ðàñêà-
÷èâàþò êîíúþíêòóðó ðûíêà, ñïîñîáñòâóÿ óñ-
êîðåííîìó ðîñòó èëè ñíèæåíèþ íåôòÿíûõ
öåí. Â öåëîì, äåÿòåëüíîñòü ôèíàíñîâûõ
èíâåñòîðîâ ñïîñîáñòâóåò äåôîðìàöèè ìå-
õàíèçìîâ ðûíî÷íîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ íà
íåôòü, ñòîèìîñòü êîòîðîé âñå â áîëüøåé
ñòåïåíè îêàçûâàåòñÿ çàâèñÿùåé îò ïîâåäå-
íèÿ îïåðàòîðîâ áèðæåâîãî ðûíêà, à íå îò
ôóíäàìåíòàëüíûõ ôàêòîðîâ, â òîì ÷èñëå
ñîîòíîøåíèÿ ãëîáàëüíîãî ñïðîñà è ïðåä-
ëîæåíèÿ íà íåôòü (Stiglitz, 2009. P. 290).

Ïðèòîê ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà íà íå-
ôòÿíîé ðûíîê ñòàë áûñòðî íàðàñòàòü íà÷è-
íàÿ ñ 2004 ã., ÷åìó ñïîñîáñòâîâàë óâåðåí-
íûé ðîñò ãëîáàëüíîãî ñïðîñà íà íåôòü, ñî-
çäàâøèé âîçìîæíîñòü èãðû íà ïîâûøåíèå
êîòèðîâîê íà «÷åðíîå çîëîòî». Âàæíóþ
ðîëü ñûãðàëî è òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî â
2003 ã. àäìèíèñòðàöèÿ ÑØÀ ðàçðåøèëà
àìåðèêàíñêèì ïåíñèîííûì ôîíäàì è ñòðà-
õîâûì êîìïàíèÿì – äâóì êðóïíåéøèì êà-
òåãîðèÿì èíñòèòóöèîíàëüíûõ èíâåñòîðîâ
– âêëàäûâàòü ñðåäñòâà â íåôòÿíûå äåðèâà-
òèâû, íå îáåñïå÷åííûå ïîñòàâêàìè ôèçè-
÷åñêîé íåôòè. Âñëåäñòâèå ýòèõ ôàêòîðîâ
äîëÿ ñïåêóëÿíòîâ íà áèðæåâîì ðûíêå äå-
ðèâàòèâîâ, ñîñòàâëÿâøàÿ â íà÷àëå 2000-õ
ãîäîâ 22–25%, ê ñåðåäèíå 2012 ã. âûðîñëà
äî 40–45%.

Ðåçóëüòàòîì ìàñøòàáíîãî ïðèõîäà ôè-
íàíñîâûõ èíâåñòîðîâ ñòàëî áûñòðîå óâå-
ëè÷åíèå îáúåìîâ áèðæåâûõ òîðãîâ íåôòÿ-
íûìè äåðèâàòèâàìè. Òàê, êîëè÷åñòâî îòêðû-
òûõ ôüþ÷åðñíûõ è îïöèîííûõ êîíòðàêòîâ
íà ïîñòàâêó ñûðîé íåôòè ñîðòà WTI íà
áèðæå NYMEX â ïåðèîä ñ 2004 ïî 2008 ã.
âûðîñëî ïî÷òè â 4 ðàçà äî 3 ìëí åäèíèö.
Îñîáåííî àêòèâèçèðîâàëñÿ ïðèòîê ñïåêó-
ëÿòèâíîãî êàïèòàëà íà íåôòÿíîé ðûíîê â
ïåðâîé ïîëîâèíå 2008 ã., ñòèìóëèðóÿ ðåç-

êèé ïîäúåì ìèðîâûõ öåí íà íåôòü, äîñòèã-
øèõ â ñåðåäèíå óêàçàííîãî ãîäà ñâîèõ èñ-
òîðè÷åñêèõ ìàêñèìóìîâ. Õàðàêòåðíî, ÷òî
ëåòîì 2008 ã. äîëÿ ôèíàíñîâûõ èíâåñòî-
ðîâ â áèðæåâîé òîðãîâëå äåðèâàòèâàìè òàê-
æå íàõîäèëàñü íà íàèâûñøåì çà âñå ïðå-
äûäóùèå ãîäû óðîâíå – 55%.

Îáâàë íåôòÿíûõ öåí îñåíüþ–çèìîé
2008 ã. òàêæå áûë ñâÿçàí ïðåæäå âñåãî ñ
äåéñòâèÿìè ôèíàíñîâûõ èíâåñòîðîâ, áîëü-
øèíñòâî èç êîòîðûõ íà ôîíå ýñêàëàöèè
ãëîáàëüíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, à òàê-
æå îáîñòðåíèÿ ïðîáëåì ñ ëèêâèäíîñòüþ
çíà÷èòåëüíî ñîêðàòèëè âëîæåíèÿ â íåôòÿ-
íûå äåðèâàòèâû, ñïîñîáñòâóÿ ðåçêîìó ïà-
äåíèþ èõ êîòèðîâîê è ñõëîïûâàíèþ öå-
íîâîãî ïóçûðÿ. Êðîìå òîãî, èçìåíèëñÿ õà-
ðàêòåð ñïåêóëÿòèâíûõ îïåðàöèé – îò èãðû
íà ïîâûøåíèå ñòîèìîñòè íåôòè ìíîãèå èí-
âåñòîðû ïåðåøëè ê èãðå íà åå ïîíèæåíèå.
Òàê, ïî äàííûì Êîìèññèè ïî òîðãîâëå òî-
âàðíî-ñûðüåâûìè ôüþ÷åðñàìè ÑØÀ, åñëè
â íà÷àëå 2008 ã. îáùèé îáúåì ÷èñòûõ äëèí-
íûõ ïîçèöèé, îòêðûòûõ ñïåêóëÿíòàìè íà
NYMEX â ðàñ÷åòå íà óäîðîæàíèå íåôòè,
ñîñòàâëÿë â ñðåäíåì 70–80 òûñ. êîíòðàê-
òîâ, òî âî âòîðîé ïîëîâèíå ãîäà îíè óøëè
â êîðîòêèå ïîçèöèè, ÷èñòûé îáúåì êîòî-
ðûõ â íà÷àëå íîÿáðÿ 2008 ã. äîñòèã 53 òûñ.
êîíòðàêòîâ.

Ñèòóàöèÿ, ñêëàäûâàâøàÿñÿ íà ðûíêå
íåôòÿíûõ äåðèâàòèâîâ â êîíöå 2010 – íà-
÷àëå 2012 ã., âî ìíîãîì íàïîìèíàåò êàðòè-
íó ïåðâîé ïîëîâèíû 2008 ã. Áèðæåâîé îáî-
ðîò ôüþ÷åðñîâ è îïöèîíîâ â äåêàáðå–àï-
ðåëå óâåëè÷èëñÿ íà 20% äî 2961 òûñ. îò-
êðûòûõ êîíòðàêòîâ; ïðè ýòîì ôèíàíñîâûå
èíâåñòîðû àêòèâíî èãðàëè íà ïîâûøåíèå
öåíû íà íåôòü, ïîääåðæèâàÿ íà ðåêîðîä-
íîì çà ïîñëåäíèå ãîäû óðîâíå ÷èñòûå äëèí-
íûå ïîçèöèè (336 òûñ. êîíòðàêòîâ â àïðå-
ëå 2012 ã.). Îäíèì èç êëþ÷åâûõ ôàêòîðîâ
â òàêîé èãðå âûñòóïàåò ðåçêîå âîçðàñòàíèå
ïîëèòè÷åñêîé íàïðÿæåííîñòè â íåôòåäî-
áûâàþùèõ ñòðàíàõ Áëèæíåãî Âîñòîêà è Ñå-
âåðíîé Àôðèêè, ïîäîãðåâàþùåå ó èíâåñòî-
ðîâ îæèäàíèÿ äàëüíåéøåãî ðîñòà êîòèðî-
âîê «÷åðíîãî çîëîòà».

Ïðîáëåìû ñíèæåíèÿ óðîâíÿ âîëàòèëü-
íîñòè öåí íà íåôòü è îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëü-
íîãî ðàçâèòèÿ ìèðîâîãî íåôòÿíîãî ðûíêà
çà ñ÷åò îãðàíè÷åíèÿ âçàèìîñâÿçåé åãî ôè-
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çè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ñåãìåíòîâ â ïîñëå-
äíåå âðåìÿ íåîäíîêðàòíî ïîäíèìàëèñü â
ðàìêàõ ðàçëè÷íûõ ìåæäóíàðîäíûõ ôîðóìîâ,
â òîì ÷èñëå ñàììèòîâ G8 è G20. Ìàòåðèà-
ëû ýòèõ ôîðóìîâ ñâèäåòåëüñòâóþò, ÷òî â
ìèðå íàðàñòàåò êîíñåíñóñ îòíîñèòåëüíî íå-
îáõîäèìîñòè óñèëåíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ íå-
ôòÿíîãî ðûíêà ñ öåëüþ îãðàíè÷åíèÿ ìàñø-
òàáîâ äåÿòåëüíîñòè áèðæåâûõ ñïåêóëÿíòîâ,
ñåðüåçíî ðàñêà÷èâàþùèõ ðûíî÷íóþ êîíúþí-
êòóðó. Îäíàêî î÷åâèäíî, ÷òî ðåøåíèå ýòîé
çàäà÷è ïîòðåáóåò ñóùåñòâåííîé ïåðåñòðîé-
êè ñëîæèâøåéñÿ â ïîñëåäíåå äåñÿòèëåòèÿ
ñèñòåìû áèðæåâîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ íà
íåôòü è äðóãèå âèäû èñêîïàåìîãî òîïëèâà,
÷òî åäâà ëè ìîæåò áûòü ðåøåíî â ñæàòûå
ñðîêè. Òåì ñàìûì âûñîêîå çíà÷åíèå ñïåêó-
ëÿòèâíîãî ôàêòîðà â îïðåäåëåíèè ðûíî÷-
íîé ñòîèìîñòè íåôòè â áëèæàéøèå ãîäû,
ïî âñåé âèäèìîñòè, ñîõðàíèòñÿ (ðèñ. 12).

Ïîñëåäñòâèÿ ðîñòà öåí
íà ýíåðãîðåñóðñû äëÿ ãëîáàëüíîãî

ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà

Áûñòðûé ïîäúåì â íà÷àëå 2012 ã. ìè-
ðîâûõ öåí íà íåôòü è äðóãèå âèäû ýíåðãî-
ðåñóðñîâ âûçâàë îïðåäåëåííóþ îáåñïîêî-
åííîñòü â ìèðå â ñâÿçè ñ åãî âîçìîæíûì
íåãàòèâíûì âîçäåéñòâèåì íà ãëîáàëüíóþ
ýêîíîìè÷åñêóþ êîíúþíêòóðó, åùå îêîí÷à-
òåëüíî íå âîññòàíîâèâøóþñÿ ïîñëå ìèðî-
âîãî ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Ìàñøòàáû è

ìåõàíèçìû òàêîãî âîçäåéñòâèÿ ñåãîäíÿ àê-
òèâíî îöåíèâàþòñÿ ìåæäóíàðîäíûì ýêñïåð-
òíûì ñîîáùåñòâîì, âêëþ÷àÿ òàêèå àâòîðè-
òåòíûå îðãàíèçàöèè, êàê Ìåæäóíàðîäíûé
âàëþòíûé ôîíä, Åâðîïåéñêèé öåíòðàëüíûé
áàíê è Îðãàíèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóä-
íè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ.

Áîëüøèíñòâî ýêñïåðòîâ ñåãîäíÿ íà-
ñòðîåíî â öåëîì îïòèìèñòè÷íî è ïîëàãàåò,
÷òî óäîðîæàíèå ýíåðãîðåñóðñîâ áóäåò èìåòü
ëèøü îãðàíè÷åííûå ïîñëåäñòâèÿ äëÿ ìè-
ðîâîé è åâðîïåéñêîé ýêîíîìèêè. Â ÷àñò-
íîñòè, êàê ñ÷èòàþò ïðîôåññîðà Ãåíòñêîãî
óíèâåðñèòåòà Ã. Ïèðñìàí, È. Âàí Ðîáàéñ è
ñòàðøèé ýêîíîìèñò Áàíêà Êàíàäû Ê. Áàó-
ìåéñòåð, åñëè ñðåäíèé óðîâåíü íåôòÿíûõ
öåí â òå÷åíèå ãîäà ñîñòàâèò ïîðÿäêà 100
äîëë. ÑØÀ/áàðð., òî ýòî íå âûçîâåò çàìåò-
íîé êîððåêöèè äèíàìèêè ðîñòà ìèðîâîãî
è åâðîïåéñêîãî ïðîèçâîäñòâà. Äàëüíåéøåå

ïîâûøåíèå êîòèðîâîê íåôòè íà
10 äîëë./áàðð. ñïîñîáíî ïðèâå-
ñòè ê ñîêðàùåíèþ ãîäîâûõ òåì-
ïîâ ïðèðîñòà ãëîáàëüíîãî è åâ-
ðîïåéñêîãî ÂÂÏ íà 0,2 è 0,4%
ñîîòâåòñòâåííî. Òàêèì îáðàçîì,
äàæå åñëè ñðåäíåãîäîâûå öåíû
íà íåôòü ñîõðàíÿòñÿ â òå÷åíèå
ãîäà íà óðîâíå 120 äîëë./áàðð.,
äèíàìèêà ìèðîâîãî è åâðîïåé-
ñêîãî ÂÂÏ ñíèçèòñÿ íå áîëåå
÷åì íà 1 è 1,5 ï.ï. ñîîòâåòñòâåí-
íî (Peersman, Robays, 2009 ab.
P. 15, 620).

Äëÿ ïîäîáíîãî îïòèìèçìà
åñòü ðÿä âåñîìûõ îñíîâàíèé.
Ïðåæäå âñåãî, âñëåäñòâèå øèðî-
êîãî âíåäðåíèÿ ðåñóðñîñáåðåãþ-
ùèõ òåõíîëîãèé ìèðîâàÿ è åâ-
ðîïåéñêàÿ ýêîíîìèêà â ïîñëå-
äíèå ãîäû ñòàëà ìåíåå ýíåðãî-

åìêîé. Ïî äàííûì Ìåæäóíàðîäíîãî
ýíåðãåòè÷åñêîãî àãåíòñòâà, òîëüêî â 2001–
2008 ãã. ïîòðåáëåíèå ýíåðãèè, â òîì ÷èñëå
ïîëó÷àåìîé èç íåôòè, íà åäèíèöó ïðîèç-
âåäåííîãî ÂÂÏ ñîêðàòèëîñü â ñðåäíåì ïî
ìèðó íà 26%, â ñòðàíàõ – ÷ëåíàõ ÎÝÑÐ –
íà 37%. Áëàãîäàðÿ ýòîìó ïðàêòè÷åñêè âî
âñåõ ñòðàíàõ äîëÿ çàòðàò, ñâÿçàííûõ ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì íåôòè, â ñòðóêòóðå íàöèî-
íàëüíîãî ÂÂÏ ñóùåñòâåííî ñíèçèëàñü, ñî-
ñòàâëÿÿ â 2012 ã. ïîðÿäêà 2–3% â ðàçâèòûõ

Ïðèìå÷àíèå. 2013–2035 – ïðîãíîç.

Ðèñ. 12. Äèíàìèêà è ïðîãíîç öåí íà íåôòü ñîðòà Brent è WTI ,

2009–2035 ãã., äîëë. ÑØÀ /áàðð.

Èñòî÷íèê. U.S. Energy Information Administration (http://
www.eia.gov/oiaf/aeo/tablebrowser/#release=EARLY2012&
subject=3-EARLY2012&table=12-EARLY2012&region=0-0&cases=early
2012-d121011b).
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ãîñóäàðñòâàõ è îêîëî 4–5% – â ðàçâèâàþ-
ùèõñÿ ñòðàíàõ. Â ðåçóëüòàòå çàâèñèìîñòü
ðîñòà âíóòðåííåãî ïðîèçâîäñòâà îòäåëüíûõ
ãîñóäàðñòâ, à âìåñòå ñ íèì è ãëîáàëüíîãî
ÂÂÏ îò óðîâíÿ öåí â 2012 ã. óæå íå ñòîëü
âåëèêà, êàê ýòî áûëî, íàïðèìåð, â 1970–
1980 ãã.

Âî-âòîðûõ, áîëüøèíñòâî âåäóùèõ ðàç-
âèâàþùèõñÿ ñòðàí, âûñòóïèâøèõ â ïîñëå-
äíèå ãîäû îñíîâíûìè äâèãàòåëÿìè ãëîáàëü-
íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ÿâëÿþòñÿ êðóï-
íûìè ïðîèçâîäèòåëÿìè ýíåðãîðåñóðñîâ è
ðàñïîëàãàþò åìêèìè âíóòðåííèìè ýíåðãåòè-
÷åñêèìè ðûíêàìè, íà êîòîðûõ áëàãîäàðÿ
àêòèâíîìó ó÷àñòèþ ãîñóäàðñòâà ïîääåðæè-
âàåòñÿ îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíàÿ öåíîâàÿ
äèíàìèêà. Â ðåçóëüòàòå ýêîíîìèêà ýòèõ
ñòðàí íå ñòîëü ñèëüíî çàâèñèò îò èìïîðòà
òîïëèâíî-ýíåðãåòè÷åñêèõ ðåñóðñîâ è, ñîîò-
âåòñòâåííî, îò êîëåáàíèé ìèðîâûõ öåí íà
íèõ. Òàê, â 2012 ã. äîëÿ èìïîðòèðîâàííûõ
ïåðâè÷íûõ èñòî÷íèêîâ â îáùåì îáúåìå íà-
öèîíàëüíîãî ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ âåäóùèõ
ñòðàí ñîñòàâèëà 8,7%, â Áðàçèëèè – 10,9%.
Â ñâîþ î÷åðåäü, òàêèå ðàçâèâàþùèåñÿ ñòðà-
íû, êàê Ðîññèÿ, ÞÀÐ, Ìåêñèêà, Èíäîíåçèÿ,
Ñàóäîâñêàÿ Àðàâèÿ è Àðãåíòèíà, âõîäÿùèå
â G20, ñàìè ÿâëÿþòñÿ íåòòî-ýêñïîðòåðàìè
ýíåðãîðåñóðñîâ. Èç ÷èñëà âåäóùèõ ðàçâèâà-
þùèõñÿ ãîñóäàðñòâ âûñîêàÿ çàâèñèìîñòü îò
èìïîðòà ýíåðãîðåñóðñîâ õàðàêòåðíà ëèøü äëÿ
Èíäèè è Òóðöèè, ýêîíîìèêà êîòîðûõ äåé-
ñòâèòåëüíî ìîæåò ïîñòðàäàòü â ñëó÷àå ñî-
õðàíåíèÿ â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî âðåìåíè
âûñîêèõ öåí íà ââîçèìûå èìè íåôòü è ãàç.

Íàêîíåö, â óñëîâèÿõ ãëîáàëüíîé ýêî-
íîìèêè äîïîëíèòåëüíûå äîõîäû, ïîëó÷àå-
ìûå ñòðàíàìè – ýêñïîðòåðàìè ýíåðãîðåñóð-
ñîâ îò ïîâûøåíèÿ ìèðîâûõ öåí íà òîïëè-
âî, â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè ïåðåðàñïðåäå-
ëÿþòñÿ â ïîëüçó äðóãèõ ãîñóäàðñòâ. Ýòî
ïðîèñõîäèò êàê ïóòåì óâåëè÷åíèÿ òàêèìè
ñòðàíàìè èìïîðòà ïðîìûøëåííûõ è ïîòðå-
áèòåëüñêèõ òîâàðîâ, òàê è çà ñ÷åò íàðàùè-
âàíèÿ èìè îáúåìîâ ýêñïîðòà êàïèòàëà, â
òîì ÷èñëå â ðåçóëüòàòå ðàçìåùåíèÿ çà ðó-
áåæîì îôèöèàëüíûõ ðåçåðâîâ è ñðåäñòâ ñó-
âåðåííûõ èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ. Òåì
ñàìûì íåãàòèâíûé ýôôåêò îò óäîðîæàíèÿ
ââîçèìûõ ýíåðãîðåñóðñîâ îêàçûâàåòñÿ äëÿ
ìíîãèõ ñòðàí-èìïîðòåðîâ ÷àñòè÷íî êîìïåí-
ñèðîâàííûì áëàãîäàðÿ óâåëè÷åíèþ ïîñòà-

âîê ýíåðãîýêñïîðòåðàì òîâàðîâ è óñëóã, à
òàêæå ðàñøèðåíèþ ïðèòîêà îò íèõ äîëãî-
ñðî÷íûõ èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ.

Ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ
ìèðîâîãî ýíåðãîðûíêà

Ñîãëàñíî ìíîãî÷èñëåííûì ïðîãíîçàì,
â áëèæàéøèå äâà äåñÿòèëåòèÿ ãëîáàëüíûé
ýíåðãåòè÷åñêèé ðûíîê îæèäàþò ãëóáîêèå
èçìåíåíèÿ. Îíè áóäóò ñòèìóëèðîâàòüñÿ
ïðîèñõîäÿùåé ìàñøòàáíîé ñòðóêòóðíîé è
òåõíîëîãè÷åñêîé ïåðåñòðîéêîé ìèðîâîé
ýêîíîìèêè, íàïðàâëåííîé â òîì ÷èñëå íà
ñíèæåíèå åå ýíåðãîåìêîñòè è óðîâíÿ âðåä-
íîãî âîçäåéñòâèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëü-
íîñòè íà îêðóæàþùóþ ñðåäó (âûáðîñû ÑÎ

2

â àòìîñôåðó). Êëþ÷åâûå òåíäåíöèè, êîòî-
ðûå áóäóò â äàííîì êîíòåêñòå îïðåäåëÿòü
ðàçâèòèå ãëîáàëüíîãî ýíåðãåòè÷åñêîãî ðûí-
êà â 2012–2035 ãã., ðàññìîòðåíû íèæå.

Çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà ìèðîâîãî
ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ â 2012–2035 ãã. â ðå-
çóëüòàòå:

i
äàëüíåéøåãî ïîâûøåíèÿ ýíåðãîýô-

ôåêòèâíîñòè ìèðîâîãî ïðîìûøëåííîãî ïðî-
èçâîäñòâà è òðàíñïîðòà, ñâÿçàííîãî ñ øèðî-
êèì âíåäðåíèåì èííîâàöèîííûõ ðåñóðñîñ-
áåðåãàþùèõ òåõíîëîãèé (áîëåå àêòèâíîìó èñ-
ïîëüçîâàíèþ òàêèõ òåõíîëîãèé áóäóò
ñïîñîáñòâîâàòü, â ÷àñòíîñòè, óñòàíîâèâøèå-
ñÿ âûñîêèå öåíû íà ýíåðãîðåñóðñû, à òàêæå
ïðîâîäèìàÿ â âåäóùèõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ãî-
ñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà, íàïðàâëåííàÿ íà
ñòèìóëèðîâàíèå ýíåðãîñáåðåæåíèÿ);

i
ïðîèñõîäÿùåãî â ìèðîâîì õîçÿéñòâå

ñòðóêòóðíîãî ñäâèãà îò ïðîìûøëåííîãî
ïðîèçâîäñòâà ê ïðèîðèòåòíîìó ðàçâèòèþ
ìåíåå ýíåðãîåìêèõ âèäîâ õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè, â ÷àñòíîñòè èíôîðìàöèîí-
íûõ òåõíîëîãèé (íàèáîëåå çàìåòíà òàêàÿ
ïåðåñòðîéêà ñåãîäíÿ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ,
ïîñëåäîâàòåëüíî ïåðåõîäÿùèõ ê ïîñòèíäó-
ñòðèàëüíîìó òèïó õîçÿéñòâîâàíèÿ; â ïîñ-
ëåäíèå ãîäû îíà ñòàëà àêòèâíî ðàçâîðà÷è-
âàòüñÿ è â âåäóùèõ ðàçâèâàþùèõñÿ ãîñó-
äàðñòâàõ).

Ïî îöåíêàì Ìåæäóíàðîäíîãî ýíåðãå-
òè÷åñêîãî àãåíòñòâà, åñëè â 2000-å ñðåäíèå
òåìïû ðîñòà ìèðîâîãî ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ
äîñòèãëè 2,5% â ãîä, òî â ñëåäóþùèå äâà
äåñÿòèëåòèÿ ñðåäíåãîäîâàÿ äèíàìèêà ïðè-
ðîñòà ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ ñîñòàâèò 1,3%,
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ïðè÷åì â 2020-õ ãîäàõ îíà ñóùåñòâåííî çà-
ìåäëèòñÿ. Îáùèé îáúåì ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ
â ìèðå â 2020 ã. ïðîãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå
1,734 ìëðä ò/äåíü, â 2035 ã. – 1,731 ìëðä ò/
äåíü (òàáë. 2).

Îñíîâíîé âêëàä â óâåëè÷åíèå ãëîáàëü-
íîãî ýíåðãîïîòðåáëåíèÿ áóäóò âíîñèòü ðàç-
âèâàþùèåñÿ ñòðàíû, â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñå-
ðüåçíî îòñòàþùèå îò ðàçâèòûõ ãîñóäàðñòâ
ïî èñïîëüçîâàíèþ ýíåðãèè íà äóøó íàñå-
ëåíèÿ (òàê, â 2008 ã. Êèòàé óñòóïàë ïî äàí-
íîìó ïîêàçàòåëþ ïî ñòðàíàì ÎÝÑÐ ïî÷òè
â 3 ðàçà, ðèñ. 13). Áëàãîäàðÿ îæèäàåìîìó
óñòîé÷èâîìó ðîñòó ýêîíîìèêè è äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ðîñòà ýíåð-
ãîïîòðåáëåíèÿ â ñòðàíàõ, íå âõîäÿùèõ â
ÎÝÑÐ, â ïðåäñòîÿùèå äâà äåñÿòèëåòèÿ äî-
ñòèãíóò 1,9%, â òî âðåìÿ êàê â ãîñóäàðñòâàõ
ÎÝÑÐ – òîëüêî 0,3% çà ïåðèîä.

Ïåðåñòðîéêà ñòðóêòóðû ìèðîâîãî ýíåð-
ãåòè÷åñêîãî áàëàíñà â ïîëüçó ãàçà è âîçîá-
íîâëÿåìûõ èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè. Åñëè â XX
â. áûë ñòîëåòèåì íåôòè, çàìåòíî ïðåâîñõî-
äèâøåé äðóãèå âèäû ýíåðãîðåñóðñîâ ïî
äîëå â îáùåì îáúåìå ãëîáàëüíîãî ïîòðåá-
ëåíèÿ ïåðâè÷íûõ èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè (45%
â 1970-å ãîäû è 35% ê êîíöó 2012 ã.), òî ê

2035 ã. ìèðîâîé òîïëèâíûé áàëàíñ ñòàíåò
ñóùåñòâåííî áîëåå äèâåðñèôèöèðîâàííûì.

Îæèäàåòñÿ, ÷òî íåôòü â 2012–2035 ãã.
áóäåò äåìîíñòðèðîâàòü íàèáîëåå íèçêèå
òåìïû ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ ñðåäè äðóãèõ âè-
äîâ ýíåðãîíîñèòåëåé (ïî ðàçëè÷íûì îöåí-
êàì, â ñðåäíåì 1-1,2% â ãîä ïðîòèâ 1,8% â
ãîä â ïîñëåäíèå äâà äåñÿòèëåòèÿ), â ðåçóëü-
òàòå ÷åãî åå äîëÿ â ãëîáàëüíîì èñïîëüçîâà-
íèè ýíåðãèè ñîêðàòèòñÿ ê 2035 ã. äî 27–
30%. Óâåëè÷åíèå ñïðîñà íà íåôòü â ïðåä-
ñòîÿùèå ãîäû áóäåò îáåñïå÷èâàòüñÿ ïî÷òè
èñêëþ÷èòåëüíî ðàçâèâàþùèìèñÿ ñòðàíàìè,
îñîáåííî Êèòàåì, ãäå åå ïîòðåáëåíèå ê
2035 ã. áîëåå ÷åì óäâîèòñÿ è äîñòèãíåò 16–
18 ìëí áàðð./äåíü. Â ðàçâèòûõ ãîñóäàðñòâàõ,
âõîäÿùèõ â ÎÝÑÐ, èñïîëüçîâàíèå «÷åðíî-
ãî çîëîòà», íàïðîòèâ, áóäåò ïîñòåïåííî ñî-
êðàùàòüñÿ â ïîëüçó ãàçà è âîçîáíîâëÿåìûõ
èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè.

Íàèáîëüøèå òåìïû ðîñòà ïîòðåáëåíèÿ
(ïðèìåðíî 2,1–2,4% â ãîä) ñðåäè âñåõ âèäîâ
èñêîïàåìîãî òîïëèâà â ïðåäñòîÿùèå äâà äå-
ñÿòèëåòèÿ áóäåò äåìîíñòðèðîâàòü ïðèðîä-
íûé ãàç, îáëàäàþùèé ðÿäîì ïðåèìóùåñòâ
ïî ñðàâíåíèþ ñ íåôòüþ è óãëåì, è â ïåðâóþ
î÷åðåäü áîëåå âûñîêîé ýêîëîãè÷íîñòüþ. Òàê,
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Íåêîòîðûå àêòóàëüíûå ïðîáëåìû ìèðîâîãî íåôòÿíîãî ðûíêà â êîíòåêñòå ãëîáàëüíîé ...

ïðè ñæèãàíèè ãàçà äëÿ ïðîèçâîäñòâà ýëåêò-
ðîýíåðãèè îáðàçóåòñÿ â 2 ðàçà ìåíüøå âûá-
ðîñîâ óãëåêèñëîãî ãàçà, ÷åì ïðè èñïîëüçî-
âàíèè óãëÿ. Î÷åâèäíî, ÷òî â óñëîâèÿõ óæåñ-
òî÷àþùåãîñÿ âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ìèðà è íà
ãëîáàëüíîì óðîâíå ïðèðîäîîõðàííîãî çàêî-
íîäàòåëüñòâà ýòî ïðåèìóùåñòâî ãàçà ñóùå-
ñòâåííî óâåëè÷èâàåò åãî ïðèâëåêàòåëüíîñòü,
äàæå íåñìîòðÿ íà îòíîñèòåëüíî âûñîêóþ
ñòîèìîñòü äàííîãî ýíåðãîíîñèòåëÿ. Åùå îä-
íèì âàæíûì äîñòîèíñòâîì ãàçà ÿâëÿþòñÿ
çíà÷èòåëüíûå äîêàçàííûå çàïàñû ýòîãî òîï-
ëèâà (190 òðëí êóá. ì â 2012 ã.), äîñòàòî÷-
íûå äëÿ 60–70 ëåò äîáû÷è ïðè åå òåêóùåì
óðîâíå (äëÿ ñðàâíåíèÿ, èìåþùèõñÿ çàïàñîâ
íåôòè, ïî îöåíêàì, õâàòèò ëèøü íà 40–45
ëåò ðàçðàáîòêè). Áëàãîäàðÿ ýòèì è äðóãèì
ôàêòîðàì óäåëüíûé âåñ ãàçà â ãëîáàëüíîì
ýíåðãîïîòðåáëåíèè, ïî ïðîãíîçàì, áóäåò íå-
óêëîííî âîçðàñòàòü è äîñòèãíåò ê 2035 ã.
26–27%, ò. å. ïðàêòè÷åñêè ñðàâíÿåòñÿ ñ äî-
ëåé íåôòè (â ñâÿçè ñ ýòèì Ìåæäóíàðîäíîå
ýíåðãåòè÷åñêîå àãåíòñòâî îáúÿâèëî äâà ïðåä-
ñòîÿùèõ äåñÿòèëåòèÿ «çîëîòûì âåêîì» ãàçà).
Íàèáîëåå àêòèâíî ãàç áóäåò èñïîëüçîâàòüñÿ
â ìèðîâîé ýëåêòðîýíåðãåòèêå è ÆÊÕ, ãäå
îí áóäåò âûòåñíÿòü íåôòü è óãîëü ïðè ïðî-
èçâîäñòâå ýëåêòðî- è òåïëîýíåðãèè (â ÷àñò-
íîñòè, îæèäàåòñÿ, ÷òî ê 2020 ã. çàïàäíîåâðî-

ïåéñêèå òåïëîâûå ýëåêòðîñòàíöèè ïåðåéäóò
â îñíîâíîì íà ãàç), à òàêæå â òðàíñïîðòíîì
ñåêòîðå áëàãîäàðÿ ôîðñèðîâàííîìó ðàçâè-
òèþ òåõíîëîãèé ïåðåðàáîòêè ãàçà â ñèíòå-
òè÷åñêèå æèäêèå âèäû òîïëèâà.

Âàæíîé îñîáåííîñòüþ ðàçâèòèÿ ìèðî-
âîãî ðûíêà ãàçà â 2012–2035 ãã. ñòàíåò óñ-
êîðåííûé ðîñò îáúåìîâ ìåæäóíàðîäíîé
òîðãîâëè ñæèæåííîãî ïðèðîäíîãî ãàçà
(ÑÏÃ), èñïîëüçîâàíèå êîòîðîãî ïîçâîëÿåò
ïðîèçâîäèòåëÿì è ïîòðåáèòåëÿì çíà÷èòåëü-
íî äèâåðñèôèöèðîâàòü ãåîãðàôèþ ïîñòàâîê
è çàêóïîê ãàçà, à òàêæå âî ìíîãîì ïðåîäî-
ëåòü ñóùåñòâóþùóþ ðåãèîíàëèçàöèþ ãëî-
áàëüíîãî ãàçîâîãî ðûíêà, âîçíèêàþùóþ ïðè
èñïîëüçîâàíèè òðóáîïðîâîäîâ êàê îñíîâ-
íîãî ñïîñîáà òðàíñïîðòèðîâêè «ãîëóáîãî
òîïëèâà» èìïîðòåðàì. Åæåãîäíûé ïðèðîñò
òîðãîâëè ÑÏÃ ïðîãíîçèðóåòñÿ íà óðîâíå 4-
4,5%, ÷òî áóäåò áîëåå ÷åì â 2 ðàçà îïåðå-
æàòü òåìïû óâåëè÷åíèÿ ìèðîâîãî ïîòðåá-
ëåíèÿ ãàçà. Íàèáîëüøèé ñïðîñ íà ÑÏÃ áó-
äóò ïðåäúÿâëÿòü ñòðàíû Åâðîñîþçà, ßïî-
íèÿ è Êèòàé.

Â öåëîì, â ðåçóëüòàòå ñíèæåíèÿ òåì-
ïîâ ïîòðåáëåíèÿ íåôòè è óãëÿ ñîâîêóïíàÿ
äîëÿ èñêîïàåìîãî òîïëèâà (íåôòè, ãàçà è
óãëÿ) â ñòðóêòóðå ìèðîâîãî ýíåðãîïîòðåá-
ëåíèè ê 2035 ã. ñíèçèòñÿ ñ íûíåøíèõ 87

Ðèñ. 13. Ïîòðåáëåíèå ýíåðãèè íà äóøó íàñåëåíèÿ â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ è ðåãèîíàõ ìèðà, 2000–2010 ãã., ò í. ý.

Èñòî÷íèê. Îðãàíèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (http://www.oecd-ilibrary.org/sites/factbook-2011-en/06/

01/03/index.html?contentType=/ns/Book,/ns/StatisticalPublication&itemId=/content/book/factbook-2011-en&containerItemId=/content/

serial/18147364&accessItemIds=&mimeType=text/html).
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äî 80%. Îñâîáîäèâøóþñÿ íèøó çàéìóò âî-
çîáíîâëÿåìûå èñòî÷íèêè ýíåðãèè, âêëþ÷àÿ
áèîòîïëèâî, óäåëüíûé âåñ êîòîðûõ â ãëî-
áàëüíîì òîïëèâíîì áàëàíñå â 2013–2035 ãã.
ìîæåò âîçðàñòè ñ 1,3 äî 7-8%. Äîëè äðóãèõ
îñíîâíûõ âèäîâ ïåðâè÷íîé ýíåðãèè – ãèä-
ðîýëåêòðîýíåðãèè è àòîìíîé ýíåðãèè, ñêî-
ðåå âñåãî, â áëèæàéøèå ãîäû ñóùåñòâåííî
íå èçìåíÿòñÿ, îäíàêî â áîëåå îòäàëåííîé
ïåðñïåêòèâå óäåëüíûé âåñ àòîìíîé ýíåðãå-
òèêè, âåðîÿòíî, áóäåò ñîêðàùàòüñÿ â ðåçóëü-
òàòå îòêàçà ðÿäà ðàçâèòûõ ñòðàí, â ÷àñòíî-
ñòè Ãåðìàíèè, îò åå èñïîëüçîâàíèÿ, ïîñëå-
äîâàâøåãî ïîñëå àâàðèè íà ÀÝÑ «Ôóêóñè-
ìà-1» âåñíîé 2011 ã.

Ðàñøèðåíèå ìàñøòàáîâ èñïîëüçîâàíèÿ
âîçîáíîâëÿåìûõ èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè, â òîì
÷èñëå áèîòîïëèâà, âåòðîâîé, ñîëíå÷íîé è
ãåîòåðìàëüíîé ýíåðãèè, ïðîìûøëåííûõ è
áûòîâûõ îòõîäîâ, åæåãîäíûå òåìïû ðîñòà
ïîòðåáëåíèÿ êîòîðûõ â ìèðå ñîñòàâÿò â
2013–2035 ãã. ïîðÿäêà 8–10%, â íåñêîëüêî
ðàç âûøå, ÷åì ëþáîãî äðóãîãî èñòî÷íèêà
ïåðâè÷íîé ýíåðãèè. Òåíäåíöèÿ ê áûñòðî-
ìó óâåëè÷åíèþ ïîòðåáëåíèÿ âîçîáíîâëÿå-
ìûõ èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè ñôîðìèðîâàëàñü
â ìèíóâøåì äåñÿòèëåòèè, ÷åìó ñïîñîáñòâî-
âàëî óäîðîæàíèå íåôòè, ãàçà è óãëÿ, ïîâû-
øàâøåå ýêîíîìè÷åñêóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü
íåòðàäèöèîííîé ýíåðãåòèêè, ñîâåðøåíñòâî-
âàíèå åå òåõíîëîãè÷åñêîé áàçû, óñèëåíèå
ïðèðîäîîõðàííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, à òàêæå
ðàñòóùåå â ìèðîâîì ñîîáùåñòâå ïîíèìà-
íèå îãðàíè÷åííîñòè ïðèðîäíûõ çàïàñîâ
èñêîïàåìîãî òîïëèâà è íåîáõîäèìîñòè åãî
ïîñòåïåííîé çàìåíû íà àëüòåðíàòèâíûå
âèäû ýíåðãèè. Áëàãîäàðÿ ýòèì ôàêòîðàì, â
2000–2012 ãã. ïðîèçâîäñòâî áèîýòàíîëà óâå-
ëè÷èëîñü â ìèðå â 6 ðàç äî 1,9 ìëí áàðð./
äåíü, îáúåì óñòàíîâëåííûõ ìîùíîñòåé ïî
ïîëó÷åíèþ ýëåêòðîýíåðãèè èç ñîëíå÷íîé
ýíåðãèè – â 28 ðàç äî 39,8 òûñ. ÌÂò, èç
âåòðîâîé ýíåðãèè – â 10,8 ðàçà äî 199,5
òûñ. ÌÂò, èç ãåîòåðìàëüíîé ýíåðãèè – â
1,5 ðàçà äî 10,9 òûñ. ÌÂò. Ìèðîâûìè ëèäå-
ðàìè â îáëàñòè èñïîëüçîâàíèÿ âîçîáíîâ-
ëÿåìûõ èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè âûñòóïàþò
ÑØÀ, Êèòàé, Ãåðìàíèÿ, Èñïàíèÿ, ßïîíèÿ,
à òàêæå ðÿä ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí, âêëþ-
÷àÿ Áðàçèëèþ – âòîðîãî â ìèðå ïîñëå ÑØÀ
ïðîèçâîäèòåëÿ ýòàíîëà.

Â ïåðñïåêòèâå ðîëü âîçîáíîâëÿåìûõ
èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè â ìèðîâîé ýíåðãåòèêå
áóäåò óñòîé÷èâî âîçðàñòàòü. Â ÷àñòíîñòè,
çíà÷èòåëüíûì ïîòåíöèàëîì, ïî îöåíêàì ýê-
ñïåðòîâ, îáëàäàåò áèîòîïëèâî. Îíî èçãîòàâ-
ëèâàåòñÿ èç îãðàíè÷åííîãî íàáîðà ðàñòè-
òåëüíûõ êóëüòóð, ãëàâíûì îáðàçîì ïøåíè-
öû, êóêóðóçû è ñàõàðíîãî òðîñòíèêà, ÷òî
äåëàåò åãî äîâîëüíî äîðîãîñòîÿùèì ïðîäóê-
òîì. Îäíàêî óæå ñåãîäíÿ àêòèâíî ðàçðàáà-
òûâàþòñÿ òåõíîëîãèè, ïîçâîëÿþùèå ïîëó-
÷àòü áèîýòàíîë è äðóãèå âèäû áèîòîïëèâà
èç çíà÷èòåëüíî áîëåå äîñòóïíîé è äåøåâîé
äðåâåñèíû, à â ïåðñïåêòèâå – èç ñïåöèàëü-
íî âûðàùåííîé ýôôåêòèâíîé áèîìàññû. Ýòî
ïîçâîëèò ìíîãîêðàòíî ñíèçèòü ñåáåñòîè-
ìîñòü áèîòîïëèâà è ñîçäàñò ïðåäïîñûëêè äëÿ
øèðîêîãî çàìåùåíèÿ èì èñêîïàåìûõ âèäîâ
òîïëèâà.

Íàðàùèâàíèå îáúåìîâ äîáû÷è íåôòè è
ãàçà èç íåòðàäèöèîííûõ èñòî÷íèêîâ (íåô-
òå- è ãàçîíîñíûå ïåñêè, ñëàíöû, ãëóáîêî-
âîäíûå ìåñòîðîæäåíèÿ, óãîëüíûé ìåòàí)
ñòàíåò â áëèæàéøèå äåñÿòèëåòèÿ îäíîé èç
âàæíåéøèõ òåíäåíöèé ðàçâèòèÿ ìèðîâîãî
íåôòåãàçîâîãî êîìïëåêñà, ñïîñîáíîé îêà-
çàòü ñóùåñòâåííîå âîçäåéñòâèå íà ñòðóê-
òóðó ãëîáàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà è òîðãîâëè
óãëåâîäîðîäàìè. Îáúåì ìèðîâûõ çàïàñîâ
íåôòè è ãàçà â óêàçàííûõ èñòî÷íèêàõ äî
êîíöà íå èçó÷åí, îäíàêî, ïî ïðåäâàðèòåëü-
íûì äàííûì, îí çíà÷èòåëüíî ïðåâîñõîäèò
ðàçâåäàííûå çàïàñû â òðàäèöèîííûõ ìåñ-
òîðîæäåíèÿõ. Òàê, ïî äàííûì Ìåæäóíàðîä-
íîãî ýíåðãåòè÷åñêîãî àãåíòñòâà, çàïàñû íå-
êîíâåíöèîíàëüíîãî ãàçà ñîñòàâëÿþò â ìèðå
áîëåå 900 òðëí êóá. ì – â 4,5 ðàçà áîëüøå,
÷åì äîêàçàííûå çàïàñû «ãîëóáîãî òîïëè-
âà» â ðàçâåäàííûõ ìåñòîðîæäåíèÿõ.

Ïîëó÷åíèå óãëåâîäîðîäîâ èç ñëàíöåâ,
áèòóìèíîçíûõ ïåñ÷àíèêîâ è äðóãèõ íåòðà-
äèöèîííûõ èñòî÷íèêîâ äîëãîå âðåìÿ ñäåð-
æèâàëîñü âûñîêèì óðîâíåì ñåáåñòîèìîñòè
äîáû÷è, îäíàêî â íàñòîÿùåå âðåìÿ, ïî ìåðå
ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ òåõíîëîãèé, ýòà ïðîáëå-
ìà ïîñòåïåííî ðåøàåòñÿ è ïðîèçâîäñòâî
íåêîíâåíöèîíàëüíûõ íåôòè è ãàçà ñòàíî-
âèòñÿ âñå áîëåå ðåíòàáåëüíûì. Êðîìå òîãî,
ê èõ áîëåå àêòèâíîé äîáû÷å ìíîãèå ñòðà-
íû, â ÷àñòíîñòè ÑØÀ, ãîñóäàðñòâà Åâðîñî-
þçà è Êèòàé, ïîäòàëêèâàåò íåîáõîäèìîñòü
óêðåïëåíèÿ íàöèîíàëüíîé ýíåðãåòè÷åñêîé
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Íåêîòîðûå àêòóàëüíûå ïðîáëåìû ìèðîâîãî íåôòÿíîãî ðûíêà â êîíòåêñòå ãëîáàëüíîé ...

áåçîïàñíîñòè è íåçàâèñèìîñòè â óñëîâèÿõ
äåôèöèòà òðàäèöèîííûõ çàïàñîâ íåôòè è
ãàçà.

Î çíà÷èòåëüíûõ ïåðñïåêòèâàõ èñïîëü-
çîâàíèÿ íåòðàäèöèîííûõ èñòî÷íèêîâ äî-
áû÷è óãëåâîäîðîäîâ ñâèäåòåëüñòâóåò ïðè-
ìåð ÑØÀ, ñóìåâøèõ â 2007–2012 ãã. íàëà-
äèòü êðóïíîìàñøòàáíóþ äîáû÷ó óãîëüíîãî
ìåòàíà è ñëàíöåâîãî ãàçà. Åå ñîâîêóïíûé
îáúåì â 2012 ã. äîñòèã 152 ìëðä êóá. ì, èëè
21% îáùåãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ãàçà â
ÑØÀ8. Îðãàíèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâà ãàçà èç
íåêîíâåíöèîíàëüíûõ èñòî÷íèêîâ ïîçâîëè-
ëà ÑØÀ â 2012 ã. âûéòè íà ïåðâîå ìåñòî â
ìèðå ïî îáùåìó îáúåìó åãî äîáû÷è, îáî-
ãíàâ òðàäèöèîííîãî ëèäåðà – Ðîññèþ. Êðî-
ìå òîãî, çà ñ÷åò ýòîãî ÑØÀ ñìîãëè çàìåòíî
ñîêðàòèòü îáúåìû èìïîðòà ãàçà (åñëè â
2005 ã. äîëÿ ÷èñòîãî èìïîðòà â îáùåì îáúå-
ìå ïîòðåáëåíèÿ ãàçà â Àìåðèêå ñîñòàâëÿëà
16,4%, òî â 2012 ã. îíà óïàëà äî 11,7%), à
òàêæå ñóùåñòâåííî ñíèçèòü óðîâåíü âíóò-
ðåííèõ öåí íà ãàç, êîòîðûå â 2012 ã. áûëè
â 2 ðàçà íèæå öåí, ïî êîòîðûì «Ãàçïðîì»
ïîñòàâëÿë ãàç â ñòðàíû Åâðîñîþçà. Äîáû÷à
ñëàíöåâîãî ãàçà â ÑØÀ â ïðåäñòîÿùèå äâà
äåñÿòèëåòèÿ ïðîäîëæèò óñòîé÷èâî ðàñòè è
ñîñòàâèò â 2035 ã. ïîðÿäêà 300 ìëðä êóá. ì
– áîëåå 40% âñåãî ïðîãíîçèðóåìîãî îáúå-
ìà ïðîèçâîäñòâà ãàçà â ñòðàíå.

Ïî äàííûì ÓÈÝ, ìèðîâûå çàïàñû ñëàí-
öåâîãî ãàçà ñîñòàâëÿþò îêîëî 163 òðëí êóá. ì
(áåç ó÷åòà 24 òðëí êóá. ì çàïàñîâ â ÑØÀ),
èëè 40% îò îáùåìèðîâûõ çàïàñîâ ïðèðîäíî-
ãî ãàçà. Îäíàêî ìåòîä ãèäðàâëè÷åñêîãî ðàç-
ðûâà ïëàñòà, èñïîëüçóåìûé ïðè äîáû÷å ñëàí-
öåâîãî ãàçà, ñ÷èòàåòñÿ ïîòåíöèàëüíî îïàñíûì
äëÿ îêðóæàþùåé ñðåäû, ïîýòîìó îòíîøåíèå
ïðàâèòåëüñòâ ðàçíûõ ñòðàí ê ñëàíöåâîìó ãàçó
íåîäíîçíà÷íî.

Â Åâðîïå íàèáîëåå êðóïíûìè çàïàñà-
ìè ñëàíöåâîãî ãàçà ðàñïîëàãàþò Ïîëüøà (5,2
òðëí êóá. ì) è Ôðàíöèÿ (5 òðëí êóá. ì).
Ðàçâèòèå ñëàíöåâîé ïðîìûøëåííîñòè â
Ïîëüøå ìîãëî áû ïîëíîñòüþ èçìåíèòü ðàñ-
ñòàíîâêó ñèë â ñåêòîðå äîáû÷è ïðèðîäíî-

ãî ãàçà íà êîíòèíåíòå, ïîñêîëüêó èìåþùèõñÿ
â ñòðàíå çàïàñîâ äîñòàòî÷íî äëÿ óäîâëåò-
âîðåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà íà ãàç íà ïðî-
òÿæåíèè áëèæàéøèõ 300 ëåò. Ïðàâèòåëü-
ñòâî ñòðàíû ïëàíèðóåò ìàêñèìèçèðîâàòü
äîáû÷ó ñëàíöåâîãî ãàçà íå òîëüêî äëÿ óäîâ-
ëåòâîðåíèÿ âíóòðåííåãî ïîòðåáëåíèÿ, íî è
îáåñïå÷åíèÿ åãî ýêñïîðòà, íåñìîòðÿ íà âû-
ñîêóþ âåðîÿòíîñòü åå íåãàòèâíîãî âîçäåé-
ñòâèÿ íà îêðóæàþùóþ ñðåäó, îñîáåííî â
ñðàâíåíèè ñ óãîëüíîé ãåíåðàöèåé, êîòîðàÿ
ñîñòàâëÿåò 85% îò îáùåé âûðàáîòêè ýëåêò-
ðîýíåðãèè â Ïîëüøå.

Äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ðàçâèòèÿ îòðàñ-
ëè ïðàâèòåëüñòâî óæå ïðåäîñòàâèëî ÷åòû-
ðåì êðóïíûì àìåðèêàíñêèì êîìïàíèÿì
ïðàâà íà ðàáîòó â ñëàíöåâîé ïðîìûøëåí-
íîñòè. Åñëè îöåíêà çàïàñîâ ñëàíöåâîãî ãàçà
â Ïîëüøå âåðíà, òî ÷åðåç íåñêîëüêî ëåò
Ðîññèÿ íå òîëüêî ïîòåðÿåò êðóïíûé ýêñ-
ïîðòíûé ðûíîê, íî è îáðåòåò íîâîãî êîí-
êóðåíòà â ðåãèîíå, ÷òî íåèçáåæíî ïðèâå-
äåò ê ñíèæåíèþ öåí íà ãàç. Îäíàêî èçìå-
íåíèÿ íà ðûíêå ïðèðîäíîãî ãàçà â Åâðîïå
íåèçáåæíû, ïîýòîìó Ðîññèè ñëåäóåò ïåðå-
ñìîòðåòü ñâîþ ñòðàòåãèþ è íà÷àòü îñâîå-
íèå íîâûõ ðûíêîâ.

Â ñâîþ î÷åðåäü, Ôðàíöèÿ, îðèåíòèðó-
þùàÿñÿ ïðåèìóùåñòâåííî íà àòîìíóþ
ýíåðãåòèêó, ïðåäïî÷èòàåò íå ðàçðàáàòûâàòü
ñâîè ìåñòîðîæäåíèÿ. Â ñòðàíå íàëîæåí ìî-
ðàòîðèé íà ïðèìåíåíèå ìåòîäà ãèäðàâëè-
÷åñêîãî ðàçðûâà ïëàñòà äî ïîëíîãî èçó÷å-
íèÿ âëèÿíèÿ ýòîãî ïðîöåññà íà îêðóæàþ-
ùóþ ñðåäó.

×ðåçâû÷àéíî âûñîê ïîòåíöèàë ðûíêà
ñëàíöåâîãî ãàçà â Êèòàå. Ïî îöåíêàì ÓÈÝ,
åãî òåõíè÷åñêè èçâëåêàåìûå çàïàñû ñîñòàâ-
ëÿþò 36,1 òðëí êóá. ì, ÷òî ïðåâûøàåò çàïà-
ñû ëþáîé ñòðàíû, âêëþ÷àÿ ÑØÀ. Íàöèî-
íàëüíîå ýíåðãåòè÷åñêîå óïðàâëåíèå Êèòàÿ
ïîäãîòîâèëî ïëàí ïî îñâîåíèþ ìåñòîðîæ-
äåíèé ñëàíöåâîãî ãàçà. Íî, íåñìîòðÿ íà
îïòèìèñòè÷íûå ïðîãíîçû, ðÿä ôàêòîðîâ
(ïðîáëåìà ðàñïðåäåëåíèÿ âîäíûõ ðåñóðñîâ
ìåæäó òðàäèöèîííûìè è âíîâü ñîçäàííû-
ìè îòðàñëÿìè; òðàäèöèîííàÿ çàêðûòîñòü
äëÿ ìåæäóíàðîäíûõ íåôòåãàçîâûõ êîìïà-
íèé; áîëüøîå êîëè÷åñòâî óãîëüíûõ ýëåêò-
ðîñòàíöèé, ïîñòðîåííûõ çà ïîñëåäíèå ïÿòü
ëåò) òîðìîçèò ðàçâèòèå ñëàíöåâîé ïðîìûø-
ëåííîñòè â Êèòàå.

8 Áîëüøîå âëèÿíèå íà ãàçîâûé ðûíîê îêàçàë òåõíî-
ëîãè÷åñêèé ïðîðûâ â îáëàñòè äîáû÷è ñëàíöåâîãî ãàçà, óæå
ïðåâðàòèâøåãî ýíåðãåòè÷åñêóþ îòðàñëü ÑØÀ â ïðîöâåòà-
þùóþ ñàìîñòîÿòåëüíóþ èíäóñòðèþ. Åñëè â 2001 ã. â ÑØÀ
íà äîëþ ñëàíöåâîãî ãàçà ïðèõîäèëñÿ 1% äîáû÷è ãàçà, òî â
íàñòîÿùåå âðåìÿ – 20%. ÑØÀ ñíîâà çàâîåâûâàþò âåäó-
ùèå ïîçèöèè íà ðûíêå áëàãîäàðÿ ýêñïîðòó ýòîãî ðåñóðñà.
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Òåì íå ìåíåå îñâîåíèå ñëàíöåâîãî ãàçà
íåîáõîäèìî äëÿ áóäóùåãî ðàçâèòèÿ Êèòàÿ,
íî, êàê è äëÿ äðóãèõ ñòðàí, ïðîèçâîäñòâî
â êîììåð÷åñêèõ îáúåìàõ ÿâëÿåòñÿ äîñòà-
òî÷íî îòäàëåííîé ïåðñïåêòèâîé. Â íàñòî-
ÿùåå âðåìÿ Êèòàé çàêëþ÷àåò äîãîâîðû íà
ïîñòàâêó ãàçà èç Êàòàðà, Àâñòðàëèè è Ðîñ-
ñèè. Îäíàêî, â îòëè÷èå îò íåêîòîðûõ ñòðàí
Åâðîïû è ÑØÀ, íåîáõîäèìîñòü óäîâëåò-
âîðåíèÿ ðàñòóùèõ ïîòðåáíîñòåé Êèòàÿ â
ýíåðãîðåñóðñàõ îêàæåòñÿ âåñîìûì àðãóìåí-
òîì â ïîëüçó ðàçâèòèÿ ñëàíöåâîé ïðîìûø-
ëåííîñòè, íåñìîòðÿ íà çàãðÿçíåíèå îêðó-
æàþùåé ñðåäû â ïðîöåññå äîáû÷è ýòîãî
ãàçà.

Ñîãëàñíî äàííûì ÓÈÝ, íàèáîëüøèé
ïîòåíöèàë äîáû÷è ñëàíöåâîãî ãàçà ñðåäè
ñòðàí Ëàòèíñêîé Àìåðèêè èìååò Àðãåíòè-
íà. Åå çàïàñû ñîñòàâëÿþò 21,9 òðëí êóá. ì,
îäíàêî ïðîèçâîäñòâî ñëàíöåâîãî ãàçà ñòà-
íåò âîçìîæíûì íå ðàíåå ÷åì ÷åðåç ïÿòü
ëåò. Êàê è â ñëó÷àå ñ Êèòàåì, íåãàòèâíûå
ýêîëîãè÷åñêèå ýôôåêòû íå ïîìåøàþò ðàç-
âèòèþ ñëàíöåâîé ïðîìûøëåííîñòè íà êîí-
òèíåíòå.

×åì áîëüøå ðàçâèâàþùèõñÿ ðûíêîâ
îñâîÿò äîáû÷ó ñëàíöåâîãî ãàçà, òåì ñóùå-
ñòâåííåå áóäåò èõ âëèÿíèå íà ìèðîâóþ ãà-
çîâóþ ïðîìûøëåííîñòü. Â òàêèõ ñòðàíàõ,
êàê Ïîëüøà è Àðãåíòèíà, êîòîðûå òðàäè-
öèîííî ÿâëÿëèñü ÷èñòûìè èìïîðòåðàìè
ïðèðîäíîãî ãàçà, ñëàíöåâûé ãàç ìîã áû êàð-
äèíàëüíî èçìåíèòü ñèòóàöèþ è ïîìî÷ü èì
ñòàòü ÷èñòûìè ýêñïîðòåðàìè. Ïî íåêîòîðûì
îöåíêàì, â ñëó÷àå ðåàëèçàöèè èõ ïëàíîâ
äîëÿ òîëüêî äàííîãî âèäà íåêîíâåíöèîíàëü-
íîãî ãàçà â ñîâîêóïíîì îáúåìå ìèðîâîãî
ïðîèçâîäñòâà «ãîëóáîãî òîïëèâà» ìîæåò
ñîñòàâèòü ê 2035 ã. íå ìåíåå 10%.

*         *         *

Ðàçâèòèå óêàçàííûõ òåíäåíöèé ñïî-
ñîáíî â îòíîñèòåëüíî êîðîòêèé ñðîê îùó-
òèìî èçìåíèòü ëèöî ìèðîâîé ýíåðãåòè-
êè, ñäåëàâ åå áîëåå ýôôåêòèâíîé, èííî-
âàöèîííîé, êîìïàêòíîé è ýêîëîãè÷íîé.
Ìàñøòàáíûå èçìåíåíèÿ ìîãóò çàòðîíóòü
è ìåæäóíàðîäíóþ òîðãîâëþ ýíåðãîðåñóð-
ñàìè. Òàê, ïîÿâëåíèå íîâûõ âèäîâ ýíåð-
ãîðåñóðñîâ, â ÷àñòíîñòè íåêîíâåíöèîíàëü-
íûõ íåôòè è ãàçà, íàðÿäó ñ ðàñøèðåíèåì

êðóãà ïðîèçâîäèòåëåé, ñïîñîáíî ïðèâåñ-
òè ê ñóùåñòâåííîé ïåðåñòðîéêå ïðîäóê-
òîâîé è ãåîãðàôè÷åñêîé ñòðóêòóðû ìåæ-
äóíàðîäíîãî ýíåðãåòè÷åñêîãî ðûíêà. Â
öåëîì, ýòîò ðûíîê ñòàíåò çàìåòíî áîëåå
êîíêóðåíòíûì è äèíàìè÷íûì, ÷òî ïîòðå-
áóåò îò ñòðàí-ýêñïîðòåðîâ çíà÷èòåëüíî
áîëüøåé ýôôåêòèâíîñòè, îïåðàòèâíîñòè
è ãèáêîñòè ïðè îñóùåñòâëåíèè âíåøíåé
ýíåðãåòè÷åñêîé ïîëèòèêè äëÿ ïîääåðæà-
íèÿ ñâîåé ãëîáàëüíîé êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòè.

Ðàññìàòðèâàÿ áóäóùåå ðîññèéñêîé íå-
ôòÿíîé îòðàñëè, íóæíî îòìåòèòü, ÷òî íî-
âûå ìåñòîðîæäåíèÿ íåôòè îòêðûâàþòñÿ âñå
ðåæå è ðåæå. Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ 40 ëåò
êîëè÷åñòâî íåôòè íà âíîâü îòêðûòûõ ìåñ-
òîðîæäåíèÿõ íàìíîãî ìåíüøå åå ïîòðåáëÿ-
åìîãî êîëè÷åñòâà. Áîëüøàÿ ÷àñòü êðóïíûõ
ýêñïëóàòèðóåìûõ ìåñòîðîæäåíèé ñòàðååò.
Îñîáåííî ýòî êàñàåòñÿ ìåñòîðîæäåíèé íå-
ôòè â Çàïàäíîé Ñèáèðè, íà êîòîðóþ ïðè-
õîäèòñÿ 50% ðîññèéñêîãî ïðîèçâîäñòâà íå-
ôòè. Ïîñêîëüêó â òå÷åíèå íåñêîëüêèõ äå-
ñÿòèëåòèé ÷åëîâå÷åñòâî ïîòðåáëÿåò áîëü-
øå íåôòè, ÷åì îòêðûâàåò, ìíîãèå ýêñïåðòû
óòâåðæäàþò, ÷òî ðîññèéñêîå (à âñëåä çà íèì
è ìèðîâîå) ïðîèçâîäñòâî íåôòè äîëæíî
âñêîðå íà÷àòü ñîêðàùàòüñÿ. Â ðåçóëüòàòå
ìèðîâàÿ ýêîíîìèêà ñòîëêíåòñÿ ñ äåôèöè-
òîì íåôòè, ÷òî ïðèâåäåò ê óñèëåíèþ êîíô-
ëèêòîâ ìåæäó êðóïíûìè ñòðàíàìè âî ãëà-
âå ñ ÑØÀ è Êèòàåì, êîòîðûå áóäóò ñòðå-
ìèòüñÿ ñèëîé çàâëàäåòü ïîñëåäíèìè çàïà-
ñàìè íåôòè.
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ABSTRACT. The paper reviews the main factors determining the dynamics of energy prices. Given
that the explosive growth of crude oil prices during 2007 – the first half of 2008 was caused by speculations,
the current radical drop is not a temporary relief in the course of the super-cycle; instead, it shows that the
bubble is collapsing and another price range able to last for quite a long time is being formed. Crude oil
prices’ ability to provide the sustainable development of the world economy seems to become the main
principle of price formation.
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