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Îäíèì èç íàèáîëåå îáñóæäàåìûõ ýêñ-
ïåðòíûì è íàó÷íûì ñîîáùåñòâîì âîïðî-
ñîâ, íå òåðÿþùèì ñâîåé îñòðîòû è àêòóàëü-
íîñòè íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ äåñÿòèëå-
òèé, ÿâëÿåòñÿ ïðîáëåìà îáåñïå÷åíèÿ ñáà-
ëàíñèðîâàííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ,
óñòðàíåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñïðî-
ïîðöèé è ðàçðàáîòêè ìåõàíèçìîâ óðåãóëè-
ðîâàíèÿ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ äèñáàëàí-
ñîâ1 (Áûêîâ, 2017; Ãîòîâñêèé, 2019; Ðîæ-
êîâñêàÿ, 2014). Â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå èí-
òåðåñ ê ïðîáëåìàì ñáàëàíñèðîâàííîñòè
âîçíèê ñðàâíèòåëüíî íåäàâíî, ñ îñîçíàíè-
åì òîãî, ÷òî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ äîëãîâðåìåí-
íîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà áîëåå çíà÷èìîé
ïðåäïîñûëêîé ÿâëÿþòñÿ íå âûñîêèå òåìïû
ðîñòà, à óñòîé÷èâîñòü èõ äèíàìèêè (Ramey,
Ramey, 1995). Ðÿä ýìïèðè÷åñêèõ èññëåäî-
âàíèé óáåäèòåëüíî ïîêàçûâàåò, ÷òî âîçìîæ-

íîñòü ïîääåðæàíèÿ â äîëãîñðî÷íîé ïåðñ-
ïåêòèâå ñòàáèëüíîãî ðîñòà ýêîíîìèêè îï-
ðåäåëÿþòñÿ åå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñáàëàí-
ñèðîâàííîñòüþ: íàêîïëåíèå ÷ðåçìåðíûõ
äèñáàëàíñîâ âåäåò ê íàðóøåíèþ ðàâíîâå-
ñèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû è îáóñëàâëè-
âàåò åå óÿçâèìîñòü ê äåéñòâèþ âíåøíèõ è
âíóòðåííèõ øîêîâ (Sanchez, Rasmussen,
Rohn, 2015).

Â ìèðîâîé ýêîíîìèêå âñïëåñê èíòå-
ðåñà ê ïðîáëåìàì ñáàëàíñèðîâàííîñòè íà-
áëþäàëñÿ ñ ïðèáëèæåíèåì è ðàçâåðòûâà-
íèåì ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà
2008–2009 ãã., âûçâàííîãî íàðàñòàíèåì ãëî-
áàëüíûõ äèñáàëàíñîâ âñëåäñòâèå ïðîâåäå-
íèÿ â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ ÷ðåçìåðíî ìÿã-
êîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è ïðîâàëàìè
â ñôåðå ðåãóëèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ñåê-
òîðà (Obstfield, Rogoff, 2009; Essl, Stiglbauer,
2011). Â áåëîðóññêîé ýêîíîìèêå ïðîáëåìû
ñáàëàíñèðîâàííîñòè âñåãäà íàõîäèëèñü íà
ïåðåäíåì êðàå íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé, ÷òî

1 Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå àñïåêòû îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàí-
ñèðîâàííîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. 2015. Ìèíñê: Áåëà-
ðóñêàÿ íàâóêà. 371 ñ.
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Äèñáàëàíñû è ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòü ñêâîçü ïðèçìó ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè

îáóñëîâëåíî, ñ îäíîé ñòîðîíû, òðàäèöèÿ-
ìè ñîâåòñêîé ýêîíîìè÷åñêîé øêîëû, óäå-
ëÿâøåé çíà÷èòåëüíîå âíèìàíèå ïëàíèðî-
âàíèþ ïðîïîðöèé îáùåñòâåííîãî âîñïðî-
èçâîäñòâà, à ñ äðóãîé ñòîðîíû, íåîáõîäè-
ìîñòüþ óðåãóëèðîâàíèÿ óíàñëåäîâàííûõ îò
ÑÑÑÐ õðîíè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ è ñòðóê-
òóðíûõ äåôîðìàöèé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòå-
ìû Áåëàðóñè, êîòîðûå ñ ðàçíîé ñòåïåíüþ
èíòåíñèâíîñòè ïðîÿâëÿëèñü íà ðàçëè÷íûõ
ýòàïàõ åå ðàçâèòèÿ. Âîçîáíîâëåíèå âíèìà-
íèÿ ê ýòèì âîïðîñàì íàáëþäàëîñü íà ðóáå-
æå 2010-õ ãîäîâ, ïîñëå ÷åðåäû êðèçèñîâ
2009, 2011 ãã., îáíàæèâøèõ ñèñòåìíóþ íå-
ñáàëàíñèðîâàííîñòü áåëîðóññêîé ýêîíîìè-
êè, è íå îñëàáåâàåò äî ñèõ ïîð (Ïðàíåâè÷,
Ïåòðóøêåâè÷, 2022; Ëåâêîâè÷, 2020). Ìåæ-
äó òåì ðåàëèçàöèÿ â ðåñïóáëèêå ñ 2014 ã.
êîððåêòèðóþùåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïî-
ëèòèêè, íàïðàâëåííîé íà óñòðàíåíèå âíóò-
ðåííèõ è âíåøíèõ äèñáàëàíñîâ, ïîçâîëèëà
ñíèçèòü èõ ìàñøòàáû è îñòðîòó è ïåðåéòè
ê ðîñòó «íà ñáàëàíñèðîâàííîé îñíîâå»2.

Ðåçêîå èçìåíåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ óñëî-
âèé â 2020–2022 ãã., õàðàêòåðèçóþùèõñÿ ðî-
ñòîì ãëîáàëüíîé íåîïðåäåëåííîñòè, óñèëåíè-
åì âíåøíèõ îãðàíè÷åíèé è áåñïðåöåäåíòíûì
ðîñòîì ñàíêöèîííîãî äàâëåíèÿ â îòíîøåíèè
áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè ñî ñòîðîíû çàïàäíûõ
ñòðàí, èíèöèèðîâàëî íà÷àëî åå ñòðóêòóðíîé
òðàíñôîðìàöèè. Â ýòèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ, âå-
ðîÿòíî, ñëåäóåò îæèäàòü ëîìêè ñëîæèâøåé-
ñÿ ìîäåëè âîñïðîèçâîäñòâà, ïåðåêîíôèãóðà-
öèè îñíîâíûõ âçàèìîñâÿçåé â ýêîíîìèêå è
óñèëåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé íåñáàëàíñèðî-
âàííîñòè, ñïîñîáíîé ñåðüåçíî çàìåäëèòü òåì-
ïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñòðàíå. Ýòî âíîâü
àêòóàëèçèðóåò íåîáõîäèìîñòü èññëåäîâàíèÿ
ïðèðîäû ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ,
èñòî÷íèêîâ èõ âîçíèêíîâåíèÿ è ôîðì ïðî-
ÿâëåíèÿ, îæèäàåìûõ ïîñëåäñòâèé è ïîòåí-
öèàëüíûõ èíñòðóìåíòîâ áîðüáû ñ íèìè. Íå-
ñìîòðÿ íà òî, ÷òî â ðåñïóáëèêå óæå îñóùå-
ñòâëÿëèñü ïîïûòêè ïðîâåäåíèÿ ïîëèòèêè
ñáàëàíñèðîâàííîñòè è îòäåëüíûå åå íàïðàâ-
ëåíèÿ äåéñòâóþò äî ñèõ ïîð, â îòå÷åñòâåí-
íîé ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå íå ïðîèçîø-
ëî êðèòè÷åñêîãî îñìûñëåíèÿ åå îïûòà è äîñ-
òèãíóòûõ ðåçóëüòàòîâ, íå ñäåëàíû âûâîäû î

äîïóùåííûõ îøèáêàõ, ÷òî ïîçâîëèëî áû èç-
áåæàòü èõ ïîâòîðåíèÿ â áóäóùåì. Íå ïðå-
òåíäóÿ íà ïîëíîå è âñåñòîðîííåå îáñóæäå-
íèå íàçâàííûõ ïðîáëåì, äàííàÿ ñòàòüÿ ïðå-
ñëåäóåò öåëü îïðåäåëèòü: â êàêîé ìåðå áûëè
äîñòèãíóòû öåëè ïîëèòèêè ñáàëàíñèðîâàííî-
ãî ðîñòà; íàñêîëüêî ïîëíî óñòðàíåíû âíåøíèå
è âíóòðåííèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå äèñáàëàí-
ñû; äåéñòâèòåëüíî ëè ðîñò áåëîðóññêîé ýêî-
íîìèêè îáåñïå÷èâàåòñÿ íà «ñáàëàíñèðîâàí-
íîé îñíîâå»; êàêîâû îáùèå âûâîäû è ïåðñ-
ïåêòèâû ðåàëèçàöèè ïîëèòèêè ñáàëàíñèðî-
âàííîñòè íà ïðàêòèêå.

Îñíîâíàÿ ãèïîòåçà äàííîé ñòàòüè ñîñòî-
èò â òîì, ÷òî ðåàëèçóåìàÿ â Áåëàðóñè ïîëè-
òèêà ñáàëàíñèðîâàííîãî ðîñòà áûëà ñêîíöåí-
òðèðîâàíà â îñíîâíîì â îáëàñòè äîñòèæåíèÿ
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìèêè è ïðè-
âåëà ê ñîêðàùåíèþ ëèøü åå âíåøíåé íåñáà-
ëàíñèðîâàííîñòè. Ïðè ýòîì êëþ÷åâûå äèñ-
áàëàíñû è ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå äèñïðîïîð-
öèè íå óñòðàíåíû, ÷òî ïîçâîëèëî âîñïðîèç-
âîäèòü èõ, íî óæå ïðè áîëåå íèçêîì óðîâíå
áëàãîñîñòîÿíèÿ è ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ,
÷òî ÿâèëîñü ïðè÷èíîé çàìåäëåíèÿ ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà â ðåñïóáëèêå. Ïðåäñòàâëåííàÿ
ðàáîòà èìååò ñëåäóþùóþ ñòðóêòóðó. Â ïåð-
âîé åå ÷àñòè ðàññìàòðèâàþòñÿ òåîðåòèêî-ìå-
òîäîëîãè÷åñêèå àñïåêòû ïðîáëåìû ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîé ñáàëàíñèðîâàííîñòè, ðàñêðûâà-
þòñÿ ìåõàíèçì, ôàêòîðû è èñòî÷íèêè âîç-
íèêíîâåíèÿ äèñáàëàíñîâ, îáîñíîâûâàþòñÿ
ìåðû ïîëèòèêè ïî ñîêðàùåíèþ äèñáàëàíñîâ.
Âî âòîðîé ÷àñòè àíàëèçèðóþòñÿ ðåçóëüòàòû
ïðîâîäèìîé â ñòðàíå ñ 2014–2015 ãã. ïîëè-
òèêè ìàêðîôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, îáîñíî-
âûâàåòñÿ ðîëü ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè â
ðåøåíèè ïðîáëåì ñáàëàíñèðîâàííîñòè ýêî-
íîìèêè. Â çàêëþ÷èòåëüíîé ÷àñòè ðàññìàòðè-
âàþòñÿ îñíîâíûå ðèñêè óñèëåíèÿ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ â óñëîâèÿõ íàáëþ-
äàþùåéñÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñòðóêòóðíîé
òðàíñôîðìàöèè áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ
ñáàëàíñèðîâàííîñòü: òåîðåòèêî-

ìåòîäîëîãè÷åñêèå àñïåêòû

Ìíîãî÷èñëåííûå èññëåäîâàíèÿ ïîêàçû-
âàþò, ÷òî ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ íåñáàëàíñèðî-
âàííîñòü, ÿâëÿÿñü èñòî÷íèêîì ïîòåíöèàëü-
íîé óÿçâèìîñòè ýêîíîìèêè è åå ïîäâåðæåí-
íîñòè íåãàòèâíîìó âîçäåéñòâèþ øîêîâ, óñè-

2 ×åðâÿêîâ À.Â. Èíòåðâüþ: àëãîðèòì ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà. URL: https://belarus-economy.by/ru/economy-news-
ru/view/algoritm-ekonomicheskogo-rosta-1003
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ëèâàåò íåóñòîé÷èâîñòü ýêîíîìè÷åñêîé ñèñ-
òåìû, óâåëè÷èâàåò âåðîÿòíîñòü ýêîíîìè÷åñ-
êèõ ïîòðÿñåíèé è çàòðóäíÿåò ïðîöåññ ïîñò-
êðèçèñíîãî âîññòàíîâëåíèÿ (Sanchez,
Rasmussen, Rohn, 2015; Sutherland, Hoeller,
2013). Ïðè ýòîì äèñáàëàíñû íåñóò çíà÷èòåëü-
íûå ðèñêè íå òîëüêî äëÿ íàöèîíàëüíîé, íî è
äëÿ ìèðîâîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû: â óñ-
ëîâèÿõ îòêðûòîñòè ýêîíîìèê è òåñíûõ èí-
òåãðàöèîííûõ ñâÿçåé ìåæäó íèìè íàðàñòà-
íèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ ìîæåò
èíèöèèðîâàòü ðèñêè óÿçâèìîñòè ãîñóäàðñòâ –
òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ («ýôôåêò çàðàæåíèÿ»),
ñïîñîáñòâóÿ áûñòðîìó ðàñïðîñòðàíåíèþ êðè-
çèñà ìåæäó ñòðàíàìè.

Ïîíÿòèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñáàëàíñè-
ðîâàííîñòè òåñíî ñâÿçàíî ñ êîíöåïöèåé ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ è â îáùåì âèäå
ïðåäïîëàãàåò äîñòèæåíèå äèíàìè÷åñêîãî è
ñòðóêòóðíîãî ðàâíîâåñèÿ â êëþ÷åâûõ ñåêòî-
ðàõ ýêîíîìèêè, ïðåæäå âñåãî – íà ðûíêå òî-
âàðîâ è óñëóã, äåíåæíîì ðûíêå è âî âíåø-
íåì ñåêòîðå (Melvin, Norrbin, 2017). Î âîç-
íèêíîâåíèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé íåñáàëàí-
ñèðîâàííîñòè ñèãíàëèçèðóþò âíóòðåííèå è
âíåøíèå äèñáàëàíñû, óêàçûâàþùèå íà óñòîé-
÷èâîå íàðóøåíèå ðàâíîâåñèÿ â îäíîì èëè
íåñêîëüêèõ ñåêòîðàõ ýêîíîìèêè îäíîâðåìåí-
íî. Âíóòðåííèé áàëàíñ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
ñèòóàöèþ, ïðè êîòîðîé ðåàëüíûé âûïóñê áëè-
çîê ê ñâîåìó ïîòåíöèàëüíîìó óðîâíþ è ñî-
ïðîâîæäàåòñÿ íèçêèìè òåìïàìè èíôëÿöèè
â óñëîâèÿõ ïîëíîé çàíÿòîñòè. Ïîä âíåøíåé
ñáàëàíñèðîâàííîñòüþ îáû÷íî ïîíèìàåòñÿ ðàâ-
íîâåñíîå èëè áëèçêîå ê íåìó ñîñòîÿíèå ñ÷å-
òà òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà,
ëèáî òàêàÿ åãî ïîçèöèÿ, ïðè êîòîðîé ïîòîêè
êàïèòàëà ñîîòâåòñòâóþò ïåðñïåêòèâàì ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà, à óðîâåíü ìåæäóíàðîäíûõ
ðåçåðâîâ ïðè ýòîì îñòàåòñÿ îòíîñèòåëüíî ñòà-
áèëüíûì (Khan, Nsouli, Wong, 2002).

Íàèáîëåå âàæíûìè õàðàêòåðèñòèêàìè
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñáàëàíñèðîâàííîñòè,
ñïîñîáíûìè âûçâàòü íàðóøåíèå ñòàáèëüíî-
ñòè ýêîíîìèêè, âûñòóïàþò, âî-ïåðâûõ, óñ-
òîé÷èâîñòü ñóùåñòâóþùèõ äèñáàëàíñîâ, à
âî-âòîðûõ, èõ ãëóáèíà, èçìåðÿåìàÿ íàõîæ-
äåíèåì â çîíå ïðèåìëåìûõ (äîïóñòèìûõ)
çíà÷åíèé. Êðàòêîâðåìåííîå íåçíà÷èòåëüíîå
íàðóøåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñáàëàíñè-
ðîâàííîñòè íå íåñåò â ñåáå çíà÷èìûõ ðèñ-
êîâ äåñòàáèëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòå-

ìû: âîçíèêøèå äèñáàëàíñû ìîãóò îòíîñè-
òåëüíî áåçáîëåçíåííî íàêàïëèâàòüñÿ, ïðî-
ÿâëÿÿñü â ïîâûøåííîì óðîâíå èíôëÿöèè,
çàìåäëåíèè ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè,
ðîñòå çàäîëæåííîñòè èëè áåçðàáîòèöû, è
äîëæíû áûòü ïîãàøåíû çà ñ÷åò ïðèâëå÷å-
íèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ (êàê ïðàâèëî, âíåø-
íåãî). Îñíîâíîé ïðîáëåìîé, êîòîðîé ìîæåò
îáåðíóòüñÿ äëÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè
äëèòåëüíîå íàêîïëåíèå èçáûòî÷íûõ äèñáà-
ëàíñîâ, ÿâëÿåòñÿ íåâîçìîæíîñòü ïðèâëå÷å-
íèÿ èëè óõóäøåíèå óñëîâèé ôèíàíñèðîâà-
íèÿ, ÷òî ñïîñîáíî ïðèâåñòè ê øîêàì ñàìî-
àäàïòàöèè ýêîíîìèêè – ðåçêîé äåâàëüâà-
öèè îáìåííîãî êóðñà, ðîñòó èíôëÿöèè è
îáîñòðåíèþ ôèíàíñîâîé íåóñòîé÷èâîñòè
ýêîíîìèêè, ïîòåðå ãëîáàëüíîé êîíêóðåíòîñ-
ïîñîáíîñòè, ñæàòèþ âíóòðåííåãî ñïðîñà è
ñîêðàùåíèþ ðåàëüíîãî ÂÂÏ.

Íàðóøåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñáàëàí-
ñèðîâàííîñòè ìîæåò áûòü âûçâàíî øèðîêèì
ñïåêòðîì âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ïðè÷èí. Ê
èõ ÷èñëó îòíîñÿòñÿ âíåøíèå ôàêòîðû, ñâÿ-
çàííûå ñ øîêàìè êîíúþíêòóðû íà ñûðüåâûõ
ðûíêàõ, îáñòîÿòåëüñòâàìè íåïðåîäîëèìîé
ñèëû (ïàíäåìèè, ñòèõèéíûå áåäñòâèÿ, âîî-
ðóæåííûå êîíôëèêòû è ïð.), ñïîñîáíûå âûç-
âàòü ðåçêèå èçìåíåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíî-
ñòè ýêîíîìèêè íà âíåøíèõ ðûíêàõ è îáóñ-
ëàâëèâàþùèå íåîáõîäèìîñòü êîððåêòèðîâêè
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Çíà÷èìîå âëèÿíèå
íà ôîðìèðîâàíèå ìàêðîäèñáàëàíñîâ ìîãóò
îêàçûâàòü ïðîöåññû ãëîáàëèçàöèè è ôèíàí-
ñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè: â óñëîâèÿõ
ñíÿòèÿ îãðàíè÷åíèé íà äâèæåíèå êàïèòàëà
åãî ïîòîêè óñòðåìëÿþòñÿ â ñòðàíû ñ íåðåà-
ëèçîâàííûì ýêîíîìè÷åñêèì ïîòåíöèàëîì,
âûñîêîé äîõîäíîñòüþ è ïðîèçâîäèòåëüíîñ-
òüþ êàïèòàëà, óñèëèâàÿ ïðîòèâîðå÷èÿ
«öåíòð – ïåðèôåðèÿ» è èíèöèèðóÿ ðîñò âíå-
øíèõ äèñáàëàíñîâ.

Ñðåäè âíóòðåííèõ ïðè÷èí ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêîé íåñáàëàíñèðîâàííîñòè îòìå÷àåòñÿ,
âî-ïåðâûõ, íåîñìîòðèòåëüíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ
ïîëèòèêà, ïðîâîöèðóþùàÿ íàêîïëåíèå ÷ðåç-
ìåðíûõ äèñáàëàíñîâ, íàïðàâëåííàÿ, íàïðè-
ìåð, íà ïîîùðåíèå êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìè-
êè, ñòèìóëèðîâàíèå èçáûòî÷íûõ ñáåðåæåíèé
èëè èíâåñòèöèé, ÷ðåçìåðíûé ðîñò ïîòðåáè-
òåëüñêîãî ñïðîñà è äð. (Sutherland, Hoeller,
2013). Âî-âòîðûõ, ýòî ñòðóêòóðíûå õàðàêòå-
ðèñòèêè ýêîíîìèêè, íàïðèìåð äåìîãðàôè÷åñ-
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êèå äèñáàëàíñû, ñâÿçàííûå ñî ñòàðåíèåì íà-
ñåëåíèÿ è ñîêðàùåíèåì íàïðàâëÿåìûõ â ýêî-
íîìèêó èíâåñòèöèé; îòðàñëåâûå äèñïðîïîð-
öèè, îïðåäåëÿþùèå çíà÷èòåëüíûé óðîâåíü èì-
ïîðòîïîòðåáëåíèÿ â ñòðàíå èëè âûñîêóþ
äîëþ ýêñïîðòîîðèåíòèðîâàííîãî ñûðüåâîãî
ñåêòîðà, ñïîñîáñòâóþùèå íåðàâíîâåñèþ ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà. Â-òðåòüèõ, ýòî ýêîíîìè÷åñ-
êàÿ íåîïðåäåëåííîñòü è âîëàòèëüíîñòü ìàê-
ðîäèíàìèêè, êîòîðûå âëèÿþò íà ôîðìèðîâà-
íèå äèñáàëàíñîâ ÷åðåç êàíàë îæèäàíèé è
ïðèâîäÿò ê ñáåðåãàòåëüíîìó/ïîòðåáèòåëüñêî-
ìó ïîâåäåíèþ ýêîíîìè÷åñêèõ àãåíòîâ, âûçû-
âàþò èõ ñïðîñ íà èíîñòðàííûå àêòèâû (Fogli,
Perri, 2015). Â-÷åòâåðòûõ, èíñòèòóöèîíàëüíûå
ôàêòîðû, òàêèå êàê äîâåðèå è ñîöèîêóëüòóð-
íûå õàðàêòåðèñòèêè. Îíè âîçäåéñòâóþò íà
ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñáàëàíñèðîâàííîñòü,
îáóñëàâëèâàÿ ìîòèâû è èíâåñòèöèîííûå ðå-
øåíèÿ ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè. Òàê, íàïðèìåð,
èñòîðè÷åñêè ñëîæèâøèåñÿ êóëüòóðíûå îñî-
áåííîñòè ìîãóò ñòèìóëèðîâàòü íàñåëåíèå ê
ïîääåðæàíèþ ïîâûøåííîé íîðìû ñáåðåæå-
íèé. Îäíîâðåìåííî âûñîêèé óðîâåíü ìåæ-
ëè÷íîñòíîãî äîâåðèÿ è äîâåðèÿ ãîñóäàðñòâó
ìîãóò îáåñïå÷èâàòü íàäëåæàùóþ íàëîãîâóþ
äèñöèïëèíó, äîâåðèå ê íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òå è ôèíàíñîâîé ñèñòåìå; ñïîñîáñòâîâàòü
ôîðìèðîâàíèþ êîëëåêòèâíîé ìîòèâàöèè ê
çàáîòå î áëàãîñîñòîÿíèè áóäóùèõ ïîêîëåíèé,
ïðåïÿòñòâóÿ ïðîâåäåíèþ íåáëàãîðàçóìíîé
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè, âûçûâàþùåé «ïëî-
õèå» äèñáàëàíñû (âûñîêèé óðîâåíü äåôèöè-
òà áþäæåòà, èíôëÿöèè è çàäîëæåííîñòè), êî-
òîðûå âûñòóïàþò «ôîðìîé ìåæâðåìåííîãî
ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ áîãàòñòâà» (Buetzer, Jordan,
Stracca, 2013).

Ïðåäñòàâëåíèå î ôîðìàõ è òèïàõ ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ, èíäèêàòîðàõ
èõ îáíàðóæåíèÿ è ïðèíöèïàõ óðåãóëèðî-
âàíèÿ áàçèðóåòñÿ íà ÷åòûðåõñåêòîðíîé ìî-
äåëè ýêîíîìèêè, îïèñûâàþùåé îñíîâíûå
âçàèìîñâÿçè è óñëîâèÿ äîñòèæåíèÿ ðàâíî-
âåñèÿ ìåæäó ðåàëüíûì, âíåøíèì, ìîíåòàð-
íûì è ôèñêàëüíûì ñåêòîðàìè. Â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ýòèì ïîäõîäîì, ñáàëàíñèðîâàííîñòü
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû íà ìàêðîóðîâíå
îáåñïå÷èâàåòñÿ ñëåäóþùèìè êëþ÷åâûìè
áàëàíñàìè: ìåæäó ñîâîêóïíûì ïðåäëîæå-
íèåì è âíóòðåííèì ñïðîñîì, ñáåðåæåíèÿ-
ìè è èíâåñòèöèÿìè, ñïðîñîì è ïðåäëîæå-
íèåì äåíåã â ýêîíîìèêå, äîõîäàìè è ðàñ-

õîäàìè áþäæåòà, à òàêæå áàëàíñîì íàöèî-
íàëüíîé ýêîíîìèêè ñ îñòàëüíûì ìèðîì –
ðàâíîâåñèåì ïëàòåæíîãî áàëàíñà (ðèñ. 1).

Èç äàííîé ìîäåëè ñëåäóåò, ÷òî áàëàí-
ñû ìåæäó ñåêòîðàìè òåñíåéøèì îáðàçîì
âçàèìîñâÿçàíû: íàðóøåíèå ðàâíîâåñèÿ â
îäíîì èç íèõ îòðàæàåòñÿ íà ñáàëàíñèðî-
âàííîñòè äðóãèõ. Äëÿ ïîääåðæàíèÿ ìàêðî-
ðàâíîâåñèÿ òðåáóåòñÿ ñîîòâåòñòâóþùàÿ êîì-
ïåíñàöèÿ (ïîäñòðîéêà), ÷àùå âñåãî â âèäå
ïðèâëå÷åíèÿ âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.
Òàê, íàïðèìåð, äèñáàëàíñû ðåàëüíîãî ñåê-
òîðà, â ÷àñòíîñòè íåñîîòâåòñòâèå âíóòðåí-
íåãî ñïðîñà ïðîèçâîäñòâåííûì âîçìîæíî-
ñòÿì ýêîíîìèêè, ðàçðûâ ìåæäó ñáåðåæåíè-
ÿìè è èíâåñòèöèÿìè (îáîçíà÷åííûå íà
ðèñ. 1 ïîëóæèðíûìè ñòðåëêàìè), áóäóò ïðî-
ÿâëÿòüñÿ â íåðàâíîâåñèè ïëàòåæíîãî áàëàí-
ñà è òðåáóþò ïîêðûòèÿ çà ñ÷åò âíåøíèõ
èñòî÷íèêîâ (ïóíêòèðíûå ëèíèè íà ðèñ. 1).
Â ñâîþ î÷åðåäü, âíåøíåå ðàâíîâåñèå îáåñ-
ïå÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâ-
íûõ àêòèâîâ, îêàçûâàþùèõ íåïîñðåäñòâåí-
íîå âëèÿíèå, âî-ïåðâûõ, íà äèíàìèêó âà-
ëþòíîãî êóðñà, âûñòóïàþùåãî èíñòðóìåí-
òîì ñòàáèëèçàöèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà, è,
âî-âòîðûõ, íà ñîñòîÿíèå äåíåæíî-êðåäèò-
íîé ñôåðû. Ðàâíîâåñèå ìîíåòàðíîãî ñåêòî-
ðà, îïðåäåëÿåìîå ÷åðåç ñîîòíîøåíèå äåíåæ-
íîãî ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, áàëàíñèðóåòñÿ
çà ñ÷åò ïðîöåíòíîé ñòàâêè è ïðèðîñòà âíóò-
ðåííåãî êðåäèòà ýêîíîìèêå, ïîçâîëÿÿ óðàâ-
íîâåøèâàòü áàëàíñû ðåàëüíîãî ñåêòîðà.
Ñáàëàíñèðîâàííîñòü ôèñêàëüíîãî ñåêòîðà
îáåñïå÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ âíóò-
ðåííåãî èëè âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ:
áþäæåòíûé äåôèöèò ìîæåò ïîêðûâàòüñÿ
àêòèâàìè áàíêîâñêîãî ñåêòîðà èëè ïðèòî-
êîì ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà èç-çà ðóáåæà.
Êðîìå òîãî, âçàèìîñâÿçü ôèñêàëüíîãî è
ðåàëüíîãî ñåêòîðîâ îïðåäåëÿåòñÿ óñëîâèÿ-
ìè íàëîãîîáëîæåíèÿ, à òàêæå íàêîïëåíèé
è èíâåñòèöèé, êîòîðûå, â ñâîþ î÷åðåäü,
âëèÿþò íà ñîñòîÿíèå âíåøíåãî ðàâíîâåñèÿ.

Àíàëèç âçàèìîñâÿçåé îñíîâíûõ
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ áàëàíñîâ â ðàìêàõ ÷å-
òûðåõñåêòîðíîé ìîäåëè ýêîíîìèêè ïîçâîëÿ-
åò ñäåëàòü ðÿä âàæíûõ ñ òî÷êè çðåíèÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè è äàëüíåéøåãî èññëåäî-
âàíèÿ âûâîäîâ. Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì óñ-
òîé÷èâîãî íàðóøåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ñáàëàíñèðîâàííîñòè ÿâëÿþòñÿ âíóòðåííèå
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Å.À. ÐÎÆÊÎÂÑÊÀß

 Êëþ÷åâûå áàëàíñû è ïðîïîðöèè

    Áàëàíñîâûå ñâÿçè / ñâÿçè ñ áàëàíñèðóþùèìè ýëåìåíòàìè

 Âçàèìîñâÿçè ýëåìåíòîâ

Ðèñ. 1. Âçàèìîñâÿçè îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ áàëàíñîâ â ÷åòûðåõñåêòîðíîé ìîäåëè ýêîíîìèêè
Èñòî÷íèê. (Êèðååâ, 2013); Áåëîóñîâ À.Ð. 2006. Ïðîòèâîðå÷èÿ è ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ ñèñòåìû âîñïðîèçâîäñòâà

ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè: äèñc. ä-ðà ýêîí. íàóê: 08.00.05. 2006. Ìîñêâà.
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äèñïðîïîðöèè, êîòîðûå àêêóìóëèðóþòñÿ â
äèñáàëàíñàõ ðåàëüíîãî ñåêòîðà (ðàçðûâ ñáå-
ðåæåíèé è èíâåñòèöèé, âíóòðåííåãî ñïðîñà
è ïðåäëîæåíèÿ) è ïðîÿâëÿþòñÿ â íåðàâíîâå-
ñèè ìîíåòàðíîãî (èíôëÿöèÿ), ôèñêàëüíîãî
ñåêòîðà (äåôèöèò áþäæåòà) è ïëàòåæíîãî
áàëàíñà. Ñëåäîâàòåëüíî, ïðè îäíîâðåìåííîì
ñóùåñòâîâàíèè âíåøíèõ è âíóòðåííèõ äèñ-
áàëàíñîâ äëÿ äîñòèæåíèÿ îáùåé ìàêðîñáà-
ëàíñèðîâàííîñòè ïðèîðèòåòíûì ÿâëÿåòñÿ
îáåñïå÷åíèå âíóòðåííåé ñáàëàíñèðîâàííîñ-
òè, êîòîðàÿ îïðåäåëÿåò ñîñòîÿíèå è óñëîâèÿ
âíåøíåãî ðàâíîâåñèÿ. Òàê, âûðàâíèâàíèå ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà ìîæåò áûòü äîñòèãíóòî çà
ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî è îñîáåí-
íî èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà (âíóòðåííÿÿ êîð-
ðåêòèðîâêà) ëèáî çà ñ÷åò êîððåêöèè îáìåí-
íîãî êóðñà (âíåøíÿÿ êîððåêòèðîâêà).
Îäíàêî è â òîì, è â äðóãîì ñëó÷àå óðåãóëè-
ðîâàíèå âíåøíèõ äèñáàëàíñîâ áåç óñòðàíå-
íèÿ ïðè÷èí âíóòðåííåé íåñáàëàíñèðîâàííî-
ñòè ñîïðÿæåíî ñ ðÿäîì íåãàòèâíûõ ýôôåê-
òîâ (çàìåäëåíèå ðîñòà, íàðàñòàíèå ôèíàíñî-
âîé è ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé óÿçâèìîñòè) è
áóäåò èìåòü êðàòêîâðåìåííûé ýôôåêò, ñîçäà-
âàÿ óãðîçó âîçâðàòà ê íåðàâíîâåñèþ ïëàòåæ-
íîãî áàëàíñà.

Ñâÿçàííîñòü äèñáàëàíñîâ ìåæäó ñîáîé
îçíà÷àåò, ÷òî îíè ìîãóò âçàèìîóñèëèâàòü
äðóã äðóãà è òåì ñàìûì óâåëè÷èâàòü âîç-
äåéñòâèå íà îáùóþ íåóñòîé÷èâîñòü ýêîíî-
ìèêè. Ïîýòîìó òðàäèöèîííûå ìåòîäû áîðü-
áû ñ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé íåñáàëàíñèðîâàí-
íîñòüþ ïðåäïîëàãàþò íåîáõîäèìîñòü îäíî-
âðåìåííîãî äîñòèæåíèÿ âíåøíåãî è
âíóòðåííåãî ðàâíîâåñèÿ, ÷òî âîçìîæíî íà
îñíîâå ðåãóëèðîâàíèÿ äâóõ ôóíäàìåíòàëü-
íûõ ïåðåìåííûõ – âíóòðåííåãî ñïðîñà è
îáìåííîãî êóðñà – ìåðàìè äåíåæíî-êðåäèò-
íîé è áþäæåòíî-íàëîãîâîé ïîëèòèêè. Åñëè
ïðèíÿòü âî âíèìàíèå, ÷òî ìîíåòàðíàÿ è
ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà âçàèìîäîïîëíÿþò
äðóã äðóãà, ïîçâîëÿÿ ñ ïîìîùüþ ðàçíûõ
èíñòðóìåíòîâ äîñòèãàòü îáùèõ öåëåé, òî
îòäåëüíîé ïðîáëåìîé ïðè óðåãóëèðîâàíèè
äèñáàëàíñîâ ìîæíî íàçâàòü îïðåäåëåíèå
ýôôåêòèâíîãî ñî÷åòàíèÿ ìåð ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Â ðåøåíèè ýòîé ïðî-
áëåìû îïðåäåëÿþùóþ ðîëü èãðàåò âûáîð
ðåæèìà îáìåííîãî êóðñà.

Â áîëüøèíñòâå ðàáîò îòìå÷àåòñÿ, ÷òî
íàèáîëåå ýôôåêòèâíûé èíñòðóìåíò êîððåê-

òèðîâêè äèñáàëàíñîâ – ýòî ãèáêèé îáìåí-
íûé êóðñ, ñïîñîáñòâóþùèé óñòàíîâëåíèþ
ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà áåç ñîêðà-
ùåíèÿ îáúåìà ðåçåðâîâ è óñêîðÿþùèé ïðî-
öåññ âûõîäà ýêîíîìèêè èç êðèçèñà (Horn,
Watt, 2017). Îäíàêî ýìïèðè÷åñêèå äàííûå
íå âñåãäà ýòî ïîäòâåðæäàþò: ïðèìåðîì ìî-
ãóò ñëóæèòü ýêîíîìèêè ÑØÀ, Èñëàíäèè,
Ãðåöèè â ñåðåäèíå 2000-õ, ãäå àêòèâíî íà-
êàïëèâàþòñÿ äèñáàëàíñû â óñëîâèÿõ ñâî-
áîäíî ïëàâàþùåãî êóðñà (Obstfield, Rogoff,
2005).

Ìèðîâîé îïûò óðåãóëèðîâàíèÿ äèñáà-
ëàíñîâ ïîêàçûâàåò, ÷òî ìåõàíèçìû âíåøíåé
àäàïòàöèè ýêîíîìèêè çà ñ÷åò êîððåêöèè îá-
ìåííîãî êóðñà ÷àñòî ñîïðÿæåíû ñî çíà÷èòåëü-
íûìè ôèíàíñîâûìè è ñîöèàëüíûìè ïîòðÿ-
ñåíèÿìè è èìåþò îãðàíè÷åííûå âîçìîæíîñ-
òè ïðèìåíåíèÿ (Ãóðâè÷, Ïðèëåïñêèé, 2013).
Â ýòèõ óñëîâèÿõ âûñîêóþ çíà÷èìîñòü äëÿ
êîððåêöèè äèñáàëàíñîâ ïðèîáðåòàþò ìåõà-
íèçìû âíóòðåííåé êîððåêòèðîâêè, ðåàëèçó-
åìîé ÷åðåç ïîëèòèêó «ñòðîãîé ýêîíîìèè». Ýòî
ìåðû óïðàâëåíèÿ ñïðîñîì, ïðåäóñìàòðèâàþ-
ùèå, êàê ïðàâèëî, óæåñòî÷åíèå ôèñêàëüíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ – ñîêðàùåíèå ñîöèàëüíûõ, èí-
ôðàñòðóêòóðíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ
ïðè îäíîâðåìåííîì ïîâûøåíèè íàëîãîâ è,
çíà÷èòåëüíî ðåæå, çàìîðàæèâàíèå çàðàáîòíûõ
ïëàò (îïûò Ãðåöèè), ïîñêîëüêó â ðûíî÷íûõ
ýêîíîìèêàõ êîððåêòèðîâêà îïëàòû òðóäà òðå-
áóåò ñîãëàñîâàíèÿ ñ ïðîôñîþçàìè. Îäíîâðå-
ìåííî äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ñáàëàíñèðîâàííîñòè ïðèìåíÿþòñÿ ìåðû, íà-
ïðàâëåííûå íà óæåñòî÷åíèå ôîðìèðîâàíèÿ
ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, óñòàíîâëåíèå ëèìèòîâ ïî
êðåäèòîâàíèþ ýêîíîìèêè, à òàêæå ââåäåíèå
ïðåâåíòèâíûõ ìåð ìàêðîïðóäåíöèàëüíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ, íèâåëèðóþùåãî ñèñòåìíûå
ôèíàíñîâûå ðèñêè, îáåñïå÷èâàþùèå ñíèæå-
íèå ÷ðåçìåðíîé çàäîëæåííîñòè ñåêòîðîâ ýêî-
íîìèêè, ïîääåðæàíèå óñòîé÷èâîñòè áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò ñìÿã÷åíèÿ
åå ïðîöèêëè÷åñêîãî õàðàêòåðà.

Äàííûå ïîäõîäû ê óðåãóëèðîâàíèþ
äèñáàëàíñîâ, ïðåäóñìàòðèâàþùèå ïåðåõîä
ê ðåæèìó ãèáêîãî îáìåííîãî êóðñà, îãðà-
íè÷åíèÿ ïî ñäåðæèâàíèþ âíóòðåííåãî ñïðî-
ñà, áûëè ðåàëèçîâàíû â Áåëàðóñè ïðè ïðî-
âåäåíèè ïîëèòèêè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ñáàëàíñèðîâàííîñòè è ôèíàíñîâîé ñòàáè-
ëèçàöèè.
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Óðåãóëèðîâàíèå äèñáàëàíñîâ:
ðîëü ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè

Àíàëèçèðóÿ ðàçâèòèå áåëîðóññêîé ýêî-
íîìèêè ñ òî÷êè çðåíèÿ îáåñïå÷åíèÿ åå ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêîé ñáàëàíñèðîâàííîñòè, ñëå-
äóåò îòìåòèòü óñòîé÷èâî âûñîêèé óðîâåíü
åå äèñáàëàíñíîãî ïîòåíöèàëà, êîòîðûé â
ðàçíîå âðåìÿ ïðîÿâëÿëñÿ ñ ðàçëè÷íîé ñòå-
ïåíüþ èíòåíñèâíîñòè. Ïîñëå ðàñïàäà ÑÑÑÐ
Áåëàðóñü óíàñëåäîâàëà ìîùíûé ïðîèçâîä-
ñòâåííûé êîìïëåêñ, îäíàêî îãðàíè÷åííîñòü
ñîáñòâåííîé ìàòåðèàëüíî-ñûðüåâîé áàçû
îáóñëîâèëà åãî êðèòè÷åñêóþ çàâèñèìîñòü
îò èìïîðòà, ÷òî íàðÿäó ñ ðåçêî âîçðîñøèì
ïîñëå ëèáåðàëèçàöèè âíåøíåé òîðãîâëè
ïîòîêîì èìïîðòà3 ïðåäîïðåäåëèëî õðîíè-
÷åñêèé õàðàêòåð íåñáàëàíñèðîâàííîñòè áå-
ëîðóññêîé ýêîíîìèêè.

Â 2000-õ ãîäàõ â ðåñïóáëèêå ïðîâîäè-
ëàñü àêòèâíàÿ ïîëèòèêà ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêî-

íîìè÷åñêîãî ðîñòà, ðåçóëüòàòîì êîòîðîé ÿâèë-
ñÿ îïåðåæàþùèé ñðåäíåìèðîâûå òåìïû ðîñò
ÂÂÏ, ñîñòàâèâøèé â ñðåäíåãîäîâîì èñ÷èñ-
ëåíèè çà 2000–2013 ãã. 106,2%. Îäíàêî ðåà-
ëèçóåìàÿ â ñòðàíå ìîäåëü ðàçâèòèÿ ñîïðî-
âîæäàëàñü íàðàñòàíèåì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ
äèñáàëàíñîâ, ÷òî õîðîøî îïèñûâàåòñÿ êîí-
öåïöèåé «äâóõ äåôèöèòîâ» (two gap model),
â ðàìêàõ êîòîðîé âîçìîæíîñòè ðîñòà ýêîíî-
ìèêè è åå âíóòðåííåãî ïîòðåáëåíèÿ îïðåäå-
ëÿþòñÿ ñïîñîáíîñòüþ ïðèâëåêàòü ôèíàíñî-
âûå ðåñóðñû äëÿ êîìïåíñàöèè äåôèöèòîâ
ñáåðåæåíèé è ïëàòåæíîãî áàëàíñà (ðèñ. 2).
Íàêîïëåííûå äèñáàëàíñû íà ðóáåæå 2010-õ
ãîäîâ äîñòèãëè áåñïðåöåäåíòíûõ çíà÷åíèé è
ðàçðåøèëèñü êðèçèñíûì ñïîñîáîì – ÷åðåç

Ðèñ. 2. Îñíîâíûå èíäèêàòîðû ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, 1997–2021 ãã.
Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà, Íàöèîíàëüíîãî

áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

3 Â 1991 ã. äîëÿ èìïîðòà òîâàðîâ è óñëóã ñîñòàâëÿëà
îêîëî 33% ÂÂÏ, ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ýêñïîðòà-èìïîð-
òà – 3,4 % ÂÂÏ, îäíàêî óæå â 1993 ã. èìïîðòíàÿ êâîòà
ïðåâûñèëà 80%, ÷èñòûé ýêñïîðò ñîñòàâèë 16,8% ÂÂÏ.
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ôèíàíñîâóþ äåñòàáèëèçàöèþ, ïîòåðþ çîëî-
òîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ (ìèíóñ 1,4 ìëðä äîëë.
ÑØÀ çà øåñòü ìåñÿöåâ 2011 ã.), äåâàëüâà-
öèþ íàöèîíàëüíîé âàëþòû, çàìåäëåíèå ðîñ-
òà ýêîíîìèêè è óâåëè÷åíèå âíåøíèõ çàèì-
ñòâîâàíèé.

Íà÷èíàÿ ñ 2014 ã. ïðàâèòåëüñòâî Áå-
ëàðóñè ïðèñòóïèëî ê ðåàëèçàöèè ïîëèòè-
êè ìàêðîôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ñòà-
áèëèçàöèè, îñíîâíîé öåëüþ êîòîðîé ÿâëÿ-
ëîñü îáåñïå÷åíèå ñáàëàíñèðîâàííîãî ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è ïîääåðæàíèå
öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè. Â ðàìêàõ ïðîâîäè-
ìîé ïîëèòèêè äëÿ ñîêðàùåíèÿ ðàçðûâà
ìåæäó âíóòðåííèì è âíåøíèì ñïðîñîì
áûëè ðåàëèçîâàíû ìåðû, íàïðàâëåííûå íà
ñîêðàùåíèå îáúåìîâ êðåäèòîâàíèÿ ãîñïðîã-
ðàìì, îáåñïå÷åíèå æåñòêîé óâÿçêè ðîñòà
çàðïëàò ñ ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ òðóäà, äîñ-
òèæåíèå ñîîòíîøåíèÿ ýêñïîðòà è îáúåìà
ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà íà óðîâíå íå
ìåíåå 65%4. Â 2015 ã. îñóùåñòâëåí ïåðåõîä
ê ïîëèòèêå ïëàâàþùåãî îáìåííîãî êóðñà è
ðåæèìó ìîíåòàðíîãî òàðãåòèðîâàíèÿ, ñïî-
ñîáñòâóþùèõ çàìåäëåíèþ èíôëÿöèè è îáåñ-

ïå÷èâàþùèõ ãèáêîñòü ðåàêöèè ýêîíîìèêè
íà âíåøíèå øîêè. Ñ ó÷åòîì íåîáõîäèìîñ-
òè ñíèæåíèÿ âíåøíåé çàäîëæåííîñòè ôîð-
ìèðîâàíèå áþäæåòîâ âñåõ óðîâíåé îñóùå-
ñòâëÿëîñü íà áåçäåôèöèòíîé îñíîâå, ïðè
ýòîì îáðàçîâàâøèéñÿ ïðîôèöèò ãîñóäàð-
ñòâåííîãî áþäæåòà íàïðàâëÿëñÿ íà îáñëó-
æèâàíèå è ïîãàøåíèå âçÿòûõ ðàíåå äîëãî-
âûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Íåñîìíåííî, ïðîâîäèìàÿ ïîëèòèêà
ïðèâåëà ê âïå÷àòëÿþùèì ðåçóëüòàòàì: çà-
ìåäëåíèþ èíôëÿöèè äî îäíîçíà÷íûõ âå-
ëè÷èí (ñ 16,2% â 2014 ã. äî 4,6% â 2017 ã.),
ñäåðæèâàíèþ èçáûòî÷íîãî ñ òî÷êè çðåíèÿ
ýêñïîðòíûõ âîçìîæíîñòåé ýêîíîìèêè âíóò-
ðåííåãî ñïðîñà, ñîêðàùåíèþ äåôèöèòà ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà è äàæå âûõîäó åãî â çîíó
ïîëîæèòåëüíûõ çíà÷åíèé – äî 3,1% ÂÂÏ â
2021 ã. (ðèñ. 3).

Îá óñèëåíèè ñáàëàíñèðîâàííîñòè áåëî-
ðóññêîé ýêîíîìèêè ñâèäåòåëüñòâóåò íå òîëü-
êî àíàëèç äèñáàëàíñîâ «â ìîìåíòå», íî è èõ
êóìóëÿòèâíàÿ îöåíêà, îòðàæàþùàÿ äîëãîâðå-
ìåííóþ òåíäåíöèþ ñòðóêòóðíîãî ñìåùåíèÿ
áàëàíñà â îäíîì íàïðàâëåíèè. Äàííûå, ïðåä-
ñòàâëåííûå íà ðèñ. 4, ïîêàçûâàþò, ÷òî â ïå-
ðèîä ïîñëå 2014 ã. ïðîèçîøëà ñòàáèëèçàöèÿ
îñíîâíûõ âíåøíèõ äèñáàëàíñîâ – ñêîðîñòü

Ðèñ. 3. Äèíàìèêà âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ñïðîñà, ñàëüäî ýêñïîðòà-èìïîðòà è ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé
(ÑÒÎ) ïëàòåæíîãî áàëàíñà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü, 2010–2021 ãã.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà, Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

4 URL: https://pravo.by/document/?guid=12551&p0=
C21400017&p1=1&p5=0
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èõ íàêîïëåíèÿ çàìåäëèëàñü, à êóìóëÿòèâíûé
äåôèöèò ñáåðåæåíèé è âíåøíåé òîðãîâëè
óìåíüøèëñÿ, ÷òî ïîçâîëèëî ñäåðæèâàòü ðîñò
âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé. Ñîêðàùåíèå âíå-
øíèõ äèñáàëàíñîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâû-
øåíèè ñïîñîáíîñòè áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè
ê îáñëóæèâàíèþ «äâóõ äåôèöèòîâ» è óêàçû-
âàåò íà ñíèæåíèå ðèñêîâ åå ôèíàíñîâîé íå-
óñòîé÷èâîñòè.

Â öåëîì ïðîöåññ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
êîððåêòèðîâêè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â
2014–2021 ãã. ïðîèñõîäèë ïðåèìóùåñòâåííî
íà îñíîâå âíóòðåííåé ñõåìû àäàïòàöèè, ïðè
êîòîðîé âûðàâíèâàíèå äèñáàëàíñîâ ñîïðî-
âîæäàëîñü çàìåäëåíèåì ýêîíîìè÷åñêîãî ðî-
ñòà, ñæàòèåì ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà è îñî-
áåííî ðåçêèì ñîêðàùåíèåì èíâåñòèöèé. Â
ðåçóëüòàòå ðåñòðèêòèâíûõ ìåð ìîíåòàðíîé è

áþäæåòíî-íàëîãîâîé ïîëèòèêè, ñíèæåíèÿ
ãîñðàñõîäîâ íà íàöèîíàëüíóþ ýêîíîìèêó,
ñîêðàùåíèÿ îáúåìîâ è äîñòóïíîñòè êðåäè-
òîâ èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë çà 2014–
2021 ãã. óìåíüøèëèñü â ðåàëüíîì âûðàæåíèè
íà òðåòü, à èõ óäåëüíûé âåñ â ÂÂÏ ñîêðàòèë-
ñÿ ñ 28 äî 17,5%. Âñëåäñòâèå ñòàãíàöèè âíóò-
ðåííåãî ïîòðåáëåíèÿ, ñîâîêóïíûé îáúåì êî-
òîðîãî çà 2014–2021 ãã. âîçðîñ âñåãî íà 1,1%,
îòìå÷àëîñü áûñòðîå çàìåäëåíèå äèíàìèêè èì-
ïîðòà, ÷òî ÿâèëîñü êëþ÷åâûì ôàêòîðîì
óìåíüøåíèÿ âíåøíåé íåñáàëàíñèðîâàííîñòè
ýêîíîìèêè (òàáë. 1).

Îñîáåííîñòüþ ïðîèçîøåäøåé â 2014–
2021 ãã. êîððåêöèè äèñáàëàíñîâ ÿâèëîñü â
öåëîì íåçíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå ðåàëüíî-
ãî ýôôåêòèâíîãî îáìåííîãî êóðñà. Â öåëÿõ
íåäîïóùåíèÿ ðîñòà èíôëÿöèè è âîçìîæ-

Ðèñ. 4. Êóìóëÿòèâíàÿ äèíàìèêà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü,
2000–2021 ãã.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà, Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
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Äèñáàëàíñû è ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòü ñêâîçü ïðèçìó ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè

íûõ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèõ ïîòðÿñåíèé,
îáû÷íî ñîïðîâîæäàþùèõ ïðîöåññ ãëóáîêîé
äåâàëüâàöèè íàöèîíàëüíîé âàëþòû (îñîáåí-
íî â ñëó÷àå âûñîêîäîëëàðèçèðîâàííîé ýêî-
íîìèêè), áðåìÿ èçäåðæåê ìàêðîýêîíîìè÷åñ-
êîé àäàïòàöèè áûëî ïåðåíåñåíî íà âíóò-
ðåííèé ðûíîê â âèäå çàìåäëåíèÿ âíóòðåí-
íåãî ñïðîñà è ïðîèçâîäñòâà. Îäíàêî ýòî
ðåøåíèå âî ìíîãîì ÿâèëîñü ïðè÷èíîé ñíè-
æåíèÿ âíåøíåé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè
ýêîíîìèêè: ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ðîñòà ýê-
ñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã çàìåäëèëèñü äî
103,4%, äîëÿ Áåëàðóñè â ìèðîâîì ýêñïîðòå
ñîêðàòèëàñü ñ 0,193% â 2013 ã. äî 0,175 â
2019 ã. è äî 0,172% â 2021 ã., èíäåêñ ñëîæ-

íîñòè ýêîíîìèêè óïàë ñ 1,18 â 2013 ã. äî
0,83 â 2020 ã.; çíà÷èòåëüíî «ïðîñåë» ýêñ-
ïîðò ïðîäóêöèè îáðàáàòûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè – åãî îáúåì â ðàñ÷åòå íà äóøó
íàñåëåíèÿ ñîêðàòèëñÿ ïî÷òè íà ÷åòâåðòü –
ñ 3,3 äî 2,5 òûñ. äîëë. ÑØÀ â 2020 ã.5

Òàêèì îáðàçîì, ìåðû, ñïîñîáñòâóþùèå
ïîâûøåíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ýêî-
íîìèêè è óñèëåíèþ âíåøíåé ñáàëàíñèðî-
âàííîñòè, ïðèâåëè ê ïîòåðå äèíàìèçìà åå
ðàçâèòèÿ è óõóäøåíèþ êà÷åñòâà ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà. Ïðè ýòîì ñîêðàùåíèå òðà-
äèöèîííûõ äëÿ Áåëàðóñè âíåøíèõ äèñáà-
ëàíñîâ – äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà è
ñáåðåæåíèé – ñîïðîâîæäàëîñü ïîÿâëåíè-
åì íîâûõ, ñèãíàëèçèðóþùèõ î ñóùåñòâåí-
íîì óõóäøåíèè ïîçèöèé áåëîðóññêîé ýêî-
íîìèêè íà âíåøíèõ ðûíêàõ (òàáë. 2).

Íåîáõîäèìî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî â èòîãå
ðåàëèçîâàííîé ïîëèòèêè ôèíàíñîâîé ñòà-
áèëèçàöèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå äèñáàëàí-
ñû íå èñ÷åçëè, ïðîèçîøëà ëèøü èõ òðàíñ-
ôîðìàöèÿ – îò ÷ðåçìåðíîãî âíóòðåííåãî
ñïðîñà è äåôèöèòà ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðà-
öèé ê çàìåäëåíèþ ðîñòà ýêîíîìèêè è äîñ-
òèæåíèþ çûáêîãî ðàâíîâåñèÿ ïëàòåæíîãî
áàëàíñà (òàáë. 3). Ïðè ýòîì äàííàÿ ôîðìà
íåñáàëàíñèðîâàííîñòè èìååò ñåðüåçíûå

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå äàííûõ
Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà, Íàöèîíàëü-
íîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Èñòî÷íèê. Ðàññ÷èòàíî íà îñíîâå äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü, Íàöèîíàëüíîãî
ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà; URL: https://comtradeplus.un.org

5 URL: https://stat.unido.org/database/CIP%20-
%20Competitive%20Industrial%20Performance%20Index
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ñëåäñòâèÿ äëÿ ýêîíîìèêè, îãðàíè÷èâàÿ äîë-
ãîñðî÷íûé ïîòåíöèàë åå ðîñòà. Ñíèæåíèå
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íà âíåøíèõ ðûí-
êàõ èíèöèèðóåò ñîêðàùåíèå ïîñòóïëåíèé
îò ýêñïîðòà, êîòîðûå â óñëîâèÿõ ñæàòèÿ
âíóòðåííåãî ñïðîñà ÿâëÿþòñÿ îñíîâíûì
èñòî÷íèêîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. Â
ðåçóëüòàòå ñòðàíà ïîïàäàåò â ëîâóøêó íèç-
êèõ òåìïîâ ðîñòà – óìåíüøåíèå ýêñïîðò-
íûõ äîõîäîâ íå ïîçâîëÿåò íàðàùèâàòü èí-
âåñòèöèè è ìîäåðíèçèðîâàòü îñíîâíûå
ñðåäñòâà, ÷òî âûçûâàåò äàëüíåéøåå ñíèæå-
íèå êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ýêîíîìèêè è
íîâûé âèòîê ñîêðàùåíèÿ ýêñïîðòà.

Ñîõðàíåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé íåñáà-
ëàíñèðîâàííîñòè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü
îáúÿñíÿåòñÿ êîìïëåêñíûì äåéñòâèåì ðÿäà
ïðè÷èí, âàæíåéøèìè èç êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ
îãðàíè÷åííàÿ ýôôåêòèâíîñòü ïîëèòèêè «æå-
ñòêîé ýêîíîìèè», íåäîñòàòî÷íàÿ êîîðäèíà-
öèÿ è ñîãëàñîâàííîñòü ìåð ýêîíîìè÷åñêîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ äëÿ ñîêðàùåíèÿ äèñáàëàíñîâ,
à òàêæå ñîõðàíåíèå çíà÷èòåëüíûõ ñòðóêòóð-
íûõ èñêàæåíèé è ôóíäàìåíòàëüíûõ äèñïðî-
ïîðöèé, áåç óñòðàíåíèÿ êîòîðûõ ìåðû òåêó-
ùåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè íå ìî-
ãóò îêàçûâàòü ñóùåñòâåííîãî âîçäåéñòâèÿ íà
êëþ÷åâûå ïàðàìåòðû ðàçâèòèÿ è ñáàëàíñè-
ðîâàííîñòè ýêîíîìèêè.

Ìèðîâîé îïûò ïîêàçûâàåò, ÷òî ðåàëè-
çàöèÿ ìåð «ñòðîãîé ýêîíîìèè» â áîëüøèí-
ñòâå ñòðàí ñ ÷ðåçìåðíûìè äèñáàëàíñàìè,
îñîáåííî â ñòðàíàõ Åâðîïåéñêîãî ñîþçà
(Ãðåöèÿ, Êèïð è äð.), ñïîñîáñòâîâàëà ñäåð-
æèâàíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è óñèëåíèþ

ñîöèàëüíîé íàïðÿæåííîñòè, íî íå ïðèâåëà
ê ñóùåñòâåííîìó ïîâûøåíèþ ñáàëàíñèðî-
âàííîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ðå-
øåíèþ äîëãîâûõ ïðîáëåì (Õåéôåö, 2017).
Äåëî â òîì, ÷òî ñòðàòåãèÿ æåñòêîé ýêîíî-
ìèè èìååò îãðàíè÷åííóþ ñôåðó ïðèìåíå-
íèÿ – îíà ìîæåò áûòü ýôôåêòèâíà òîëüêî
â êðàòêîñðî÷íîì ïåðèîäå, â îñòðîé ôàçå
îñòàíîâêè êàïèòàëà äëÿ ñðî÷íîãî ïîãàøå-
íèÿ ðàçðûâà ôèíàíñèðîâàíèÿ. Â ñëó÷àå
äîëãîâðåìåííîãî åå ïðèìåíåíèÿ ýêîíîìè-
êà ìîæåò áûòü îòáðîøåíà íàçàä âñëåäñòâèå
ñíèæåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà è ñîêðàùå-
íèÿ åå ïðîèçâîäñòâåííûõ âîçìîæíîñòåé.

Ñõåìû âíóòðåííåé êîððåêòèðîâêè, îñ-
íîâàííûå íà îãðàíè÷èòåëüíûõ ìåðàõ ìî-
íåòàðíîé è ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè, ìîãóò
áûòü ðåçóëüòàòèâíûìè â ñòðàíàõ ñ âûñî-
êîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòüþ, èìåþùèõ
ðàçâèòóþ ñòðóêòóðó ïðîèçâîäñòâà, è ïîçâî-
ëÿþò ñîêðàùàòü âíóòðåííèå äèñáàëàíñû,
âûçâàííûå îïåðåæàþùèì ðîñòîì âíóòðåí-
íåãî ñïðîñà. Îäíàêî äëèòåëüíîå óæåñòî÷å-
íèå áþäæåòíî-íàëîãîâîãî è äåíåæíî-êðå-
äèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â ýêîíîìèêàõ, èñ-
ïûòûâàþùèõ ïðîáëåìû ñ êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòüþ íà âíåøíèõ ðûíêàõ, èìåþùèõ
ðÿä îñòðûõ ñòðóêòóðíûõ äåôîðìàöèé, áåç
ñîîòâåòñòâóþùåãî ïðèìåíåíèÿ ìåð ñòðóê-
òóðíîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîé íà ñíÿòèå
äèñáàëàíñîâ è îãðàíè÷åíèé, ñïîñîáíî ïðè-
âåñòè ê êîíñåðâàöèè è íàðàñòàíèþ ñóùå-
ñòâóþùèõ ñòðóêòóðíûõ ïðîáëåì è îãðàíè-
÷åíèé ðîñòà. Â áåëîðóññêîé ýêîíîìèêå îò-
÷åòëèâî ïðîñëåæèâàåòñÿ òåíäåíöèÿ çàìåä-

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå: (Khan, Nsouli, Wong, 2002); Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå àñïåêòû îáåñ-
ïå÷åíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. 2015. Ìèíñê: Áåëàðóñêàÿ íàâóêà.
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ëåíèÿ ñêîðîñòè ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ, êî-
òîðàÿ â ïåðèîä ïðîâåäåíèÿ ïîëèòèêè ìàê-
ðîôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ñáàëàíñèðî-
âàííîñòè äîñòèãëà ìèíèìàëüíûõ çíà÷åíèé
(òàáë. 4) è â çíà÷èòåëüíîé ìåðå âûñòóïàëà
ôàêòîðîì çàìåäëåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñ-
òà â ðåñïóáëèêå (Ðîæêîâñêàÿ, 2022).

Ïîïûòêè ñîêðàòèòü äèñáàëàíñû òîëü-
êî çà ñ÷åò ðåñòðèêòèâíîé äåíåæíî-êðåäèò-
íîé è áþäæåòíî-íàëîãîâîé ïîëèòèêè áåç
ðåàëüíîãî óñòðàíåíèÿ ïðè÷èí, âûçûâàþùèõ
íåñáàëàíñèðîâàííîñòü – ñòðóêòóðíûõ äèñ-
ïðîïîðöèé, – ìîãóò ïðèâåñòè ê äîëãîñðî÷-
íîé ñòàãíàöèè ýêîíîìèêè è óñòàíîâëåíèþ
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî êâàçèðàâíîâåñèÿ â
áîëåå íèçêîé òî÷êå ýêîíîìè÷åñêîãî áëàãî-
ñîñòîÿíèÿ. Ïîýòîìó êðàòêîñðî÷íûå ìåðû
âíóòðåííåé êîððåêòèðîâêè, ïîçâîëÿþùèå
áûñòðî ëîêàëèçîâàòü è ïîãàñèòü âíåøíèå
äèñáàëàíñû, äîëæíû ñîïðîâîæäàòüñÿ ïðî-
âåäåíèåì ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè, ïîääåðæè-
âàþùåé âíåøíþþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü
ýêîíîìèêè è ïîçâîëÿþùåé ñîêðàòèòü âíóò-
ðåííèå äèñáàëàíñû íå çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ
ñïðîñà, à çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ìàñøòàáîâ
ïðîèçâîäñòâà ìåðàìè ïîëèòèêè ñî ñòîðî-
íû ïðåäëîæåíèÿ. Òàê, íàïðèìåð, ðàçðûâ
ìåæäó äèíàìèêîé çàðàáîòíîé ïëàòû è ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòüþ òðóäà, óñòîé÷èâî íàáëþ-
äàþùèéñÿ â Áåëàðóñè ñ 1997 ã., áûë ïîãà-
øåí â 2014–2019 ãã. ïóòåì ïðèâÿçêè îïëà-
òû òðóäà ê íèçêîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè,
êîòîðàÿ â Áåëàðóñè ñîñòàâëÿåò òîëüêî 15%
îò óðîâíÿ ñòðàí Åâðîñîþçà è 60% îò óðîâ-
íÿ Ðîññèè, âìåñòî òîãî ÷òîáû â ðåçóëüòàòå
ðåàëèçàöèè ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè «ïîäòÿ-
ãèâàòü» çàðàáîòíóþ ïëàòó ê âîçðîñøåìó

óðîâíþ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè (Ëó÷åíîê,
2023).

Íåëüçÿ ïðè ýòîì ñêàçàòü, ÷òî â Áåëàðó-
ñè íå ïðåäïðèíèìàëèñü ïîïûòêè ïðîâåäåíèÿ
ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè äëÿ ñîêðàùåíèÿ ðàç-
áàëàíñèðîâàííîñòè ýêîíîìèêè. Îäíà èç ïîñ-
ëåäíèõ – êîìïëåêñíàÿ ïðîãðàììà ìîäåðíè-
çàöèè, ðåàëèçóåìàÿ â 2013–2014 ãã. ïî èíè-
öèàòèâå «ñâåðõó», ïðåäóñìàòðèâàþùàÿ
ìàññîâîå îáíîâëåíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîù-
íîñòåé ïî øèðîêîìó êðóãó ïðåäïðèÿòèé (îêî-
ëî 5 òûñ.) ãîñóäàðñòâåííîé è ÷àñòíîé ôîðì
ñîáñòâåííîñòè. Îäíàêî ïðîãðàììà ñâîäèëàñü
ê çàìåíå óñòàðåâøåãî îáîðóäîâàíèÿ, íå ïðåä-
ïîëàãàÿ ñåðüåçíûõ èçìåíåíèé â ìåõàíèçìå
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, è õàðàêòåðè-
çîâàëàñü íåäîñòàòî÷íîé ýôôåêòèâíîñòüþ6

âñëåäñòâèå íåñèñòåìíîãî ïîäõîäà ê åå ðåà-
ëèçàöèè è ñëàáîé êîîðäèíàöèè ñ ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîé è èíâåñòèöèîííî-òåõíîëîãè÷åñ-
êîé ïîëèòèêîé. Òàê, ïðåäïðèÿòèÿ, ïðèñòóïèâ-
øèå ê ìîäåðíèçàöèè, ñòîëêíóëèñü â 2014 ã. ñ
ðåçêèì çàìåäëåíèåì âíóòðåííåãî ñïðîñà è
êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè íà ôîíå ïðîâåäå-
íèÿ ïîëèòèêè ìàêðîôèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-
ñòè è ñáàëàíñèðîâàííîñòè, à çàòåì è ñ ñîêðà-
ùåíèåì ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè â 2015–
2016 ãã. âñëåäñòâèå ðåöåññèè ðîññèéñêîãî ýê-
ñïîðòíîãî ðûíêà, óñèëåííîé ðåñòðèêòèâíûìè
ìåðàìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â
Áåëàðóñè.

Ïîíèìàíèå ðîëè ñòðóêòóðíîé ïîëèòè-
êè â îáåñïå÷åíèè ñáàëàíñèðîâàííîñòè ýêî-
íîìèêè áàçèðóåòñÿ íà ïðåäñòàâëåíèè î òîì,

6 URL: https://www.belta.by/economics/view/
prokopovich-provodimaja-v-belarusi-modernizatsija-ne-
sootvetstvuet-imejuschimsja-vozmozhnostjam-33206-2013

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà íà îñíîâå äàííûõ Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè
Áåëàðóñü.
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÷òî â îñíîâå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáà-
ëàíñîâ ëåæàò ñòðóêòóðíûå äèñïðîïîðöèè,
èíèöèèðóåìûå îñîáåííîñòÿìè íàöèîíàëü-
íîé ìîäåëè ðàçâèòèÿ è äåôîðìàöèÿìè â
ìåõàíèçìàõ åå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ (ðèñ. 5).
Ëþáàÿ ýêîíîìèêà îáëàäàåò ðÿäîì óíèêàëü-
íûõ õàðàêòåðèñòèê, îáóñëîâëåííûõ ïðèðîä-
íî-ãåîãðàôè÷åñêèìè, èñòîðè÷åñêèìè, èíñòè-
òóöèîíàëüíûìè è ñîöèîêóëüòóðíûìè
îñîáåííîñòÿìè, êîòîðûå îïðåäåëÿþò åå îñ-
íîâíûå ÷åðòû, áàçîâûå êîíêóðåíòíûå ïðå-
èìóùåñòâà è îãðàíè÷åíèÿ ðàçâèòèÿ, çàêëà-
äûâàþò îñíîâû åå ïðîèçâîäñòâåííîé ñïå-
öèàëèçàöèè è îïîðó íà ôóíäàìåíòàëüíûå
äåòåðìèíàíòû ðîñòà (çåìëÿ, òðóä, êàïèòàë,
òåõíîëîãèè). Ýòè «âñòðîåííûå» õàðàêòåðè-
ñòèêè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè â ñî÷åòà-
íèè ñ ìåõàíèçìàìè åå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ,
êîòîðûå îòâå÷àþò çà ãèáêîñòü ïîäñòðîéêè
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ê èçìåíåíèþ âíå-
øíèõ è âíóòðåííèõ óñëîâèé, â çíà÷èòåëü-
íîé ìåðå îïðåäåëÿþò ñòðóêòóðíûå îñîáåí-
íîñòè ðàçâèòèÿ è, ñîîòâåòñòâåííî, âåðîÿò-
íîñòü âîçíèêíîâåíèÿ, ãëóáèíó è óñòîé÷è-
âîñòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ.
Òàê, íàïðèìåð, äåìîãðàôè÷åñêèå äèñáàëàí-
ñû èëè èíñòèòóöèîíàëüíûå äåôîðìàöèè
âñëåäñòâèå ñëàáîãî ðàçâèòèÿ ÷àñòíîãî ñåê-
òîðà ìîãóò âûñòóïàòü ôàêòîðîì óñèëèâàþ-
ùåãîñÿ ðàçðûâà ìåæäó ñáåðåæåíèÿìè è èí-

âåñòèöèÿìè âñëåäñòâèå ñîêðàùåíèÿ íàïðàâ-
ëÿåìûõ â ýêîíîìèêó êàïèòàëîâëîæåíèé;
äèñáàëàíñû íà ðûíêå òðóäà, îáóñëîâëåííûå
æåñòêîñòüþ åãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ìîãóò ïðå-
ïÿòñòâîâàòü ïåðåòîêó çàíÿòûõ â âûñîêîäî-
õîäíûå îòðàñëè, ñäåðæèâàÿ âîçìîæíîñòè
ðàñøèðåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ; îãðàíè÷åííîñòü
êàïèòàëà áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ôîðìèðîâà-
íèþ òðóäîèçáûòî÷íîé è ðåñóðñîåìêîé ìî-
äåëè ýêîíîìèêè, âûçûâàÿ äåôèöèò ïðåä-
ëîæåíèÿ è ñòèìóëèðóÿ íåðàâíîâåñèå ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà.

Òàêèì îáðàçîì, óñòîé÷èâûé õàðàêòåð
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ îòðàæà-
åò ïðåæäå âñåãî ñòðóêòóðíûå èñêàæåíèÿ è
äåôîðìàöèè äåéñòâóþùåé ìîäåëè ðàçâèòèÿ
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè è âûçâàí, êàê ïðà-
âèëî, íåðåøåííûìè âíóòðåííèìè ïðîáëå-
ìàìè, âîñïðîèçâîäÿùèìè äèñáàëàíñíûé
ïîòåíöèàë. Ïîýòîìó ìåõàíèçìû íè âíóò-
ðåííåé, íè âíåøíåé àäàïòàöèè áåç ñîïóò-
ñòâóþùåé ðåàëèçàöèè ñòðóêòóðíîé ïîëè-
òèêè íå áóäóò èìåòü âûðàæåííîãî ýôôåêòà
â áîðüáå ñ äèñáàëàíñàìè.

Åñëè ïðèíÿòü âî âíèìàíèå, ÷òî ñòðóê-
òóðíûå è ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå äèñáàëàíñû
òåñíî ñâÿçàíû ìåæäó ñîáîé è ìîãóò âçàè-
ìîóñèëèâàòü äðóã äðóãà, îáîñòðÿÿ óÿçâè-
ìîñòü è íåóñòîé÷èâîñòü ýêîíîìèêè, òî
îñíîâíûì èíñòðóìåíòîì óðåãóëèðîâàíèÿ

Ðèñ. 5. Âçàèìîñâÿçü ñòðóêòóðíûõ è ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ
Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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Äèñáàëàíñû è ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòü ñêâîçü ïðèçìó ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè

äèñáàëàíñîâ, íàðÿäó ñ êðàòêîñðî÷íûìè ìå-
ðàìè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé êîððåêòèðîâêè,
íåîáõîäèìî ñ÷èòàòü ñòðóêòóðíóþ ïîëèòè-
êó, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò íà äîëãîñðî÷íîé îñ-
íîâå óñòðàíÿòü ñèñòåìíûå ïðîòèâîðå÷èÿ
íàöèîíàëüíîé ìîäåëè ðàçâèòèÿ è âíóòðåí-
íèå ïðè÷èíû, âûçûâàþùèå íàðóøåíèå ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ.

Â îòëè÷èå îò ìåð áþäæåòíî-íàëîãîâîé
è êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè, êðàòêîñ-
ðî÷íîå äåéñòâèå êîòîðûõ íàïðàâëåíî ïðå-
èìóùåñòâåííî íà ôàêòîðû ðîñòà ñî ñòîðî-
íû ñïðîñà, ñòðóêòóðíàÿ ïîëèòèêà âîçäåé-
ñòâóåò íà ýêîíîìèêó ÷åðåç ôàêòîðû ñî ñòî-
ðîíû ïðåäëîæåíèÿ, ïîçâîëÿÿ óâåëè÷èâàòü
ïîòåíöèàëüíûå îáúåìû âûïóñêà è ñîçäà-
âàÿ âîçìîæíîñòè äëÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè
áåç îïîðû íà âíåøíåå ôèíàíñèðîâàíèå.
Ïðè ýòîì âëèÿíèå ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè
íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñáàëàíñèðîâàí-
íîñòü è óñòîé÷èâîñòü ðåàëèçóåòñÿ ÷åðåç
íåñêîëüêî êàíàëîâ. Ïåðâûé – ÷åðåç óâåëè-
÷åíèå âûïóñêà è äèâåðñèôèêàöèþ ñòðóê-
òóðû ïðîèçâîäñòâà, ÷òî ïîçâîëÿåò îáåñïå-
÷èòü âíóòðåííþþ ñáàëàíñèðîâàííîñòü çà
ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ è ñòèìóëè-
ðîâàíèå äîëãîñðî÷íîãî ðîñòà, ñîçäàâàÿ òåì
ñàìûì âîçìîæíîñòü áëàãîäàðÿ ðàñòóùèì
äîõîäàì ýêîíîìèêè êîìïåíñèðîâàòü ïîòåí-

öèàëüíîå äåéñòâèå øîêîâ, ñìÿã÷àòü âîçíèê-
íîâåíèå äèñáàëàíñîâ (ðèñ. 6).

Âòîðîé êàíàë îïîñðåäóåò âëèÿíèå
ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè íà ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêóþ óñòîé÷èâîñòü è ñáàëàíñèðîâàííîñòü
÷åðåç ïîâûøåíèå ãèáêîñòè ýêîíîìèêè è
ñîâåðøåíñòâîâàíèå ðàñïðåäåëèòåëüíûõ ìå-
õàíèçìîâ â ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìå. Óñò-
ðàíåíèå ðèãèäíîñòè (èçëèøíåé æåñòêîñòè)
îòäåëüíûõ ðûíêîâ íà îñíîâå ñîêðàùåíèÿ
ðåãóëÿòîðíûõ, èíñòèòóöèîíàëüíûõ áàðüå-
ðîâ, íàëîãîâûõ èñêàæåíèé, äèñïðîïîðöèé,
ñäåðæèâàþùèõ ìîáèëüíîñòü è ýôôåêòèâ-
íóþ ðåàëëîêàöèþ ðåñóðñîâ, ñïîñîáñòâóåò
ïîâûøåíèþ ôàêòîðíîé ïðîèçâîäèòåëüíî-
ñòè. Ñ ýòèõ ïîçèöèé íàèáîëåå âàæíûì ïðåä-
ñòàâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå ãèáêîñòè ðûíêîâ
òðóäà è êàïèòàëà, êîòîðûå çà ñ÷åò ñâîáîä-
íîãî ìåæîòðàñëåâîãî ïåðåìåùåíèÿ ôàêòî-
ðîâ ïðîèçâîäñòâà ïîçâîëÿþò áûñòðî âîñ-
ñòàíàâëèâàòü ñáàëàíñèðîâàííîñòü íà ëîêàëü-
íûõ ðûíêàõ, à òàêæå ãèáêîñòè ðûíêà òåõ-
íîëîãèé è èííîâàöèé, ñïîñîáñòâóþùåé èõ
íàïðàâëåíèþ â íàèáîëåå ýôôåêòèâíûå ñåê-
òîðû, îáåñïå÷èâàÿ íà ýòîé îñíîâå ïîâûøå-
íèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè è ïðèáëèæåíèå
ýêîíîìèêè ê òåõíîëîãè÷åñêîé ãðàíèöå.

Òðåòèé êàíàë îòðàæàåò âëèÿíèå ñòðóê-
òóðíîé ïîëèòèêè íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ

Ðèñ. 6. Ìåõàíèçì âëèÿíèÿ ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñáàëàíñèðîâàííîñòü
Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.



3 2 Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 2 2023

Å.À. ÐÎÆÊÎÂÑÊÀß

ñáàëàíñèðîâàííîñòü ÷åðåç äåéñòâèå ðûíî÷-
íûõ ìåõàíèçìîâ è èíñòèòóòîâ (òàêèõ êàê
ñâîáîäíîå öåíîîáðàçîâàíèå, ãèáêèé îáìåí-
íûé êóðñ), êîòîðûå âûñòóïàþò âñòðîåííû-
ìè ýëåìåíòàìè ñàìîðåãóëÿöèè ýêîíîìè÷åñ-
êîé ñèñòåìû è ïðèíèìàþò ó÷àñòèå â ïðî-
öåññå àâòîìàòè÷åñêîé êîððåêöèè äèñ-
áàëàíñîâ, ïðåïÿòñòâóÿ èõ ÷ðåçìåðíîìó
íàêîïëåíèþ è ðàçðåøåíèþ â ôîðìå êðèçè-
ñà. Ìåõàíèçìû ñàìîðåãóëÿöèè ýêîíîìèêè
íàðÿäó ñ åå ãèáêîñòüþ è ìîáèëüíîñòüþ ôàê-
òîðîâ ïðîèçâîäñòâà îïðåäåëÿþò ðåçèëüåí-
òíîñòü ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, ò. å. åå ñïî-
ñîáíîñòü çà ñ÷åò ðåêîìáèíàöèè ðåñóðñîâ è
ôàêòîðîâ ðîñòà ïîääåðæèâàòü íîðìàëüíîå
ôóíêöèîíèðîâàíèå ýêîíîìèêè, îáåñïå÷è-
âàòü óñòîé÷èâîñòü è âûñîêóþ ñêîðîñòü
àäàïòàöèè ê íåáëàãîïðèÿòíîìó äåéñòâèþ
øîêîâ (Ñìîðîäèíñêàÿ, Êàòóêîâ, 2021).

Òàêèì îáðàçîì, ñòðóêòóðíàÿ ïîëèòèêà
âûñòóïàåò íå òîëüêî ñðåäñòâîì ñîâåðøåí-
ñòâîâàíèÿ ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè è ñòèìó-
ëèðîâàíèÿ åå äîëãîñðî÷íîãî ðîñòà, îíà îï-
ðåäåëÿåò ýôôåêòèâíîñòü ìåð ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ïîâûøàÿ çà ñ÷åò
ãèáêîñòè ðûíêà òðóäà, öåí, çàðàáîòíûõ ïëàò
ðåçóëüòàòèâíîñòü äåéñòâèÿ åãî òðàíñìèññè-
îííîãî ìåõàíèçìà. Äåéñòâóÿ îäíîâðåìåí-
íî ïî ìíîãèì êàíàëàì è ó÷àñòâóÿ â ôîð-
ìèðîâàíèè ìåõàíèçìîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, ñòàíîâëåíèè ìî-
äåëè åå ðîñòà, ñòðóêòóðíàÿ ïîëèòèêà ÿâëÿ-
åòñÿ êëþ÷åâûì èíñòðóìåíòîì, ïîçâîëÿþ-
ùèì ñìÿã÷àòü íàêîïëåííûå ïðîòèâîðå÷èÿ
è óÿçâèìîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè,
óñòðàíÿòü ñòðóêòóðíûå äèñáàëàíñû è îãðà-
íè÷åíèÿ è îáåñïå÷èâàòü íà ýòîé îñíîâå
ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñáàëàíñèðîâàííîñòü è
óñòîé÷èâîñòü ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû.

Ðèñêè óñèëåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
íåñáàëàíñèðîâàííîñòè â ïåðèîä

ñòðóêòóðíîé òðàíñôîðìàöèè ýêîíîìèêè

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áåëîðóññêàÿ
ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ â ñòàäèè ñòðóêòóðíîé
òðàíñôîðìàöèè, êîòîðàÿ âûçâàíà ïðîâîäè-
ìîé çàïàäíûìè ñòðàíàìè â îòíîøåíèè Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü ïîëèòèêîé ýêîíîìè÷åñ-
êîãî èçîëÿöèîíèçìà è ñàíêöèîííîãî
äàâëåíèÿ è ñîïðîâîæäàåòñÿ ïåðåñòðîéêîé
îñíîâíûõ âíåøíåòîðãîâûõ ïîòîêîâ, òðàíñ-
ïîðòíî-ëîãèñòè÷åñêèõ öåïî÷åê è ïðîèçâîä-

ñòâåííî-òåõíîëîãè÷åñêèõ ñâÿçåé. Ñëîæ-
íîñòü òåêóùåé ñèòóàöèè îáóñëîâëåíà íå
òîëüêî òÿæåñòüþ íàêîïëåííûõ ñòðóêòóðíûõ
ïðîáëåì, òðåáóþùèõ ðåøåíèÿ, íî è ñåðüåç-
íûìè ôèíàíñîâûìè îãðàíè÷åíèÿìè, ñäåð-
æèâàþùèìè âîçìîæíîñòè ñòðóêòóðíîé ïå-
ðåñòðîéêè ýêîíîìèêè è àäàïòàöèè åå ê êàð-
äèíàëüíî èçìåíèâøèìñÿ óñëîâèÿì ðàçâè-
òèÿ. Â ïåðèîä ãëîáàëüíîé íåîïðåäåëåííîñòè
è ïðîèñõîäÿùèõ ñèñòåìíî-ñòðóêòóðíûõ
ïðåîáðàçîâàíèé çíà÷èòåëüíî óñèëèâàþòñÿ
ðèñêè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé óÿçâèìîñòè è
íåñòàáèëüíîñòè. Â äîïîëíåíèå ê óæå ñóùå-
ñòâóþùèì ôàêòîðàì è èñòî÷íèêàì óñèëå-
íèÿ íåñáàëàíñèðîâàííîñòè ïîÿâëÿþòñÿ íî-
âûå, òðåáóþùèå ñîîòâåòñòâóþùåé îòâåòíîé
ðåàêöèè ñî ñòîðîíû îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåí-
íîãî óïðàâëåíèÿ, íàïðàâëåííîé íà óïðåæ-
äåíèå ÷ðåçìåðíîãî íàðàñòàíèÿ ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ.

Îäíèì èç êëþ÷åâûõ ôàêòîðîâ, ñïîñîá-
ñòâóþùèõ óñèëåíèþ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
íåñáàëàíñèðîâàííîñòè Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü â ïåðñïåêòèâå, ÿâëÿåòñÿ ðèñê îáîñòðå-
íèÿ âíåøíèõ äèñáàëàíñîâ. Ïåðåîðèåíòàöèÿ
âíåøíåòîðãîâûõ ïîòîêîâ ñ çàïàäíîãî íà
âîñòî÷íîå íàïðàâëåíèå, èëè â öåëîì íà
Ãëîáàëüíûé Þã, óñèëèâàåò çàâèñèìîñòü
áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè îò ðîññèéñêîãî è
êèòàéñêîãî ðûíêîâ. Â ýòèõ óñëîâèÿõ áåëî-
ðóññêàÿ ýêîíîìèêà, âåðîÿòíî, ñíîâà áóäåò
äåìîíñòðèðîâàòü óñèëåíèå âíåøíåé íåñáà-
ëàíñèðîâàííîñòè âñëåäñòâèå ðîñòà îáîðîòà
òîðãîâëè ñ Êèòàåì è Ðîññèåé, ñ êîòîðûìè
Áåëàðóñü òðàäèöèîííî èìååò îòðèöàòåëü-
íîå âíåøíåòîðãîâîå ñàëüäî. Êðîìå òîãî,
âîçìîæíàÿ ýêñïàíñèÿ áåëîðóññêîãî ýêñïîð-
òà íà ðûíîê ÐÔ áóäåò ñäåðæèâàòüñÿ îæè-
äàåìîé ñëàáîñòüþ ïåðñïåêòèâ ðîñòà ðîññèé-
ñêîé ýêîíîìèêè, àäàïòàöèåé ìåñòíûõ ïðî-
èçâîäèòåëåé ê ñàíêöèÿì è, ñîîòâåòñòâåí-
íî, óæåñòî÷åíèåì óñëîâèé êîíêóðåíöèè äëÿ
áåëîðóññêîé ïðîäóêöèè íà ðîññèéñêîì
ðûíêå.

Ðèñêè óñèëåíèÿ âíåøíåé íåñáàëàíñè-
ðîâàííîñòè óâåëè÷èâàþòñÿ òàêæå âñëåä-
ñòâèå ðîñòà äèñáàëàíñîâ ôèñêàëüíîãî ñåê-
òîðà. Â óñëîâèÿõ ñíèæàþùèõñÿ äîõîäîâ
ýêîíîìèêè è ïîÿâëåíèÿ íîâûõ ïðèîðèòå-
òîâ ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè, ñâÿçàííûõ
ñ îáîðîíîé è îáåñïå÷åíèåì íàöèîíàëüíîé
áåçîïàñíîñòè, âåðîÿòíî, ñëåäóåò îæèäàòü
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Äèñáàëàíñû è ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòü ñêâîçü ïðèçìó ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè

óâåëè÷åíèÿ íàãðóçêè íà áþäæåò, ÷òî òðå-
áóåò ïðèâëå÷åíèÿ âíåøíåãî ôèíàíñèðîâà-
íèÿ èëè ðåñòðóêòóðèçàöèè èìåþùåéñÿ çà-
äîëæåííîñòè, à òàêæå óâåëè÷åíèÿ íàëîãî-
âûõ ïîñòóïëåíèé â áþäæåò. Ðîñò íàëîãî-
âîé íàãðóçêè íà ïðåäïðèÿòèÿ, ñ îäíîé
ñòîðîíû, áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü âûòåñíåíèþ
÷àñòíûõ èíâåñòèöèé, íî ñ äðóãîé – ïîçâî-
ëèò óâåëè÷èòü ãîñóäàðñòâåííûå êàïèòàëîâ-
ëîæåíèÿ. Çàïëàíèðîâàííûé íà 2023 ã. ðîñò
èíâåñòèöèé â 1,22 ðàçà ìîæåò ïðèâåñòè ê
ðîñòó èíâåñòèöèîííîãî èìïîðòà è ðàçîã-
ðåòü âíóòðåííèé ñïðîñ, ñòèìóëèðóÿ íåðàâ-
íîâåñèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà, à ó÷èòûâàÿ
îãðàíè÷åíèÿ ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ –
ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó èíôëÿöèè.

Âûñîêèé èíôëÿöèîííûé ïîòåíöèàë –
åùå îäèí ôàêòîð ðèñêà ìàêðîýêîíîìè÷åñ-
êîé íåñáàëàíñèðîâàííîñòè, îáóñëîâëåííûé
ñîõðàíåíèåì íåîïðåäåëåííîñòè â ýêîíîìèêå
è çíà÷èòåëüíûõ èíôëÿöèîííî-äåâàëüâàöè-
îííûõ îæèäàíèé, ôîðìèðîâàíèåì èíôëÿ-
öèîííîãî íàâåñà, âûçâàííîãî ââåäåíèåì
æåñòêîãî öåíîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, à òàêæå
ïîäïèòûâàåìûé ðèñêàìè èìïîðòèðóåìîé
èíôëÿöèè èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ãäå
ñîõðàíÿþòñÿ ðûíî÷íûå ïîäõîäû ê öåíîîá-
ðàçîâàíèþ. Ïðè ýòîì óæåñòî÷åíèå ãîñóäàð-
ñòâåííîãî öåíîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ÿâëÿåò-
ñÿ äîïîëíèòåëüíûì ðèñêîì íàðàñòàíèÿ äèñ-
áàëàíñîâ âñëåäñòâèå ñáîåâ â ìåõàíèçìå ñà-
ìîðåãóëÿöèè ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû, ÷òî
â óñëîâèÿõ íåâîçìîæíîñòè óñòàíîâëåíèÿ
ðàâíîâåñèÿ ìåæäó ñïðîñîì è ïðåäëîæåíè-
åì çà ñ÷åò öåí ìîæåò âûçâàòü ñîêðàùåíèå
âûïóñêà â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå.

Â öåëîì â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â îáî-
çðèìîé ïåðñïåêòèâå çíà÷èòåëüíî íàðàñòà-
þò ðèñêè óñèëåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
íåñáàëàíñèðîâàííîñòè è ïîâûøåíèÿ óÿç-
âèìîñòè ýêîíîìèêè, ÷òî òðåáóåò îò îðãà-
íîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ ïðèíÿòèÿ
òðóäíûõ è íåîðäèíàðíûõ ðåøåíèé ñ ó÷å-
òîì: âî-ïåðâûõ, «ìíîãîëèêîñòè» äèñáàëàí-
ñîâ è èõ ñïîñîáíîñòè ê òðàíñôîðìàöèè, âî-
âòîðûõ, ñëîæíîñòè âûáîðà ìåð è êîîðäè-
íàöèè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â óñëîâè-
ÿõ êðàéíå îãðàíè÷åííûõ âîçìîæíîñòåé äëÿ
ìàíåâðîâ. Âìåñòå ñ òåì äàæå â ñëîæíûõ
îáñòîÿòåëüñòâàõ, ïðè óõóäøàþùèõñÿ âíå-
øíèõ è âíóòðåííèõ óñëîâèÿõ ðàçâèòèÿ,
âîçìîæíîñòè áîðüáû ñ äèñáàëàíñàìè ñóùå-

ñòâóþò, â òîì ÷èñëå íà îñíîâå ñòðóêòóðíîé
ïîëèòèêè. Äàííûå ìåðû òðåáóþò âçâåøåí-
íîãî è ñêîîðäèíèðîâàííîãî ïîäõîäà ê ðåà-
ëèçàöèè, â òîì ÷èñëå èõ ñîãëàñîâàíèÿ íà
íàäíàöèîíàëüíîì óðîâíå.

*         *         *

Ïðîâåäåííîå èññëåäîâàíèå ïîçâîëÿåò
ñôîðìóëèðîâàòü ñëåäóþùèå îñíîâíûå âû-
âîäû.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå äèñáàëàíñû ÿâëÿ-
þòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ òðèããåðîâ óñèëå-
íèÿ óÿçâèìîñòè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, åå
ïîäâåðæåííîñòè íåãàòèâíîìó âîçäåéñòâèþ
øîêîâ è ÷àñòî âûñòóïàþò ïðåäâåñòíèêîì
ïðèáëèæàþùåãîñÿ êðèçèñà. Íåñìîòðÿ íà ìíî-
ãîîáðàçèå ôàêòîðîâ è èñòî÷íèêîâ âîçíèêíî-
âåíèÿ äèñáàëàíñîâ, îñíîâíîé ïðè÷èíîé óñ-
òîé÷èâîãî íàðóøåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
íåñáàëàíñèðîâàííîñòè ÿâëÿþòñÿ âíóòðåííèå
ïðîòèâîðå÷èÿ ìîäåëè ðîñòà íàöèîíàëüíîé
ýêîíîìèêè è âûçâàííûå èìè ñòðóêòóðíûå
äèñáàëàíñû è èñêàæåíèÿ.

Ìåòîäû áîðüáû ñ äèñáàëàíñàìè, îñíî-
âàííûå íà ìåõàíèçìàõ âíóòðåííåé èëè
âíåøíåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé êîððåêòèðîâ-
êè ñ ïîìîùüþ ðåñòðèêòèâíûõ ìåð áþäæåò-
íî-íàëîãîâîé è äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëè-
òèêè, áåç ðåøåíèÿ ñòðóêòóðíûõ ïðîáëåì
ýêîíîìèêè èìåþò îãðàíè÷åííóþ ýôôåêòèâ-
íîñòü. Äëèòåëüíîå ïðèìåíåíèå ïîëèòèêè
«æåñòêîé ýêîíîìèè» ñïîñîáíî ïðèâåñòè ê
êîíñåðâàöèè èìåþùèõñÿ ñòðóêòóðíûõ ïðî-
áëåì è äîëãîñðî÷íîé ñòàãíàöèè ýêîíîìèêè
è ñâåñòè íà íåò âûãîäû îò ñîêðàùåíèÿ âíå-
øíèõ äèñáàëàíñîâ.

Èññëåäîâàíèå ïîêàçàëî, ÷òî, íåñìîòðÿ
íà ñîêðàùåíèå âíåøíèõ äèñáàëàíñîâ (äå-
ôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ñáåðåæåíèé),
îáóñëîâëåííîå ïðîâåäåíèåì â ñòðàíå ïî-
ëèòèêè ìàêðîôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè,
ïðîáëåìà ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé íåñáàëàíñè-
ðîâàííîñòè äëÿ áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè
îñòàåòñÿ ïî-ïðåæíåìó àêòóàëüíîé. Óðåãó-
ëèðîâàíèå äèñáàëàíñîâ â 2014–2021 ãã.
ïðîèñõîäèëî ïðåèìóùåñòâåííî íà îñíîâå
âíóòðåííåé ñõåìû àäàïòàöèè, çà ñ÷åò çà-
ìåäëåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà è îñîáåííî –
ðåçêîãî ñîêðàùåíèÿ èíâåñòèöèé, ïðè íå-
çíà÷èòåëüíîé êîððåêöèè îáìåííîãî êóðñà,
è ïðèâåëî ëèøü ê òðàíñôîðìàöèè òèïà íå-
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ñáàëàíñèðîâàííîñòè – ñíèæåíèþ âíåøíåé
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ýêîíîìèêè è çà-
ìåäëåíèþ òåìïîâ åå ðîñòà.

Ñòðóêòóðíàÿ ïîëèòèêà, âîçäåéñòâóÿ íà
ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñáàëàíñèðîâàííîñòü
îäíîâðåìåííî ïî íåñêîëüêèì êàíàëàì, ïî-
çâîëÿåò ñìÿã÷àòü íàêîïëåííûå óÿçâèìîñòè
ýêîíîìèêè, ïîâûøàòü ýôôåêòèâíîñòü ìåð
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è,
êîððåêòèðóÿ ìåõàíèçìû ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ ýêîíîìèêè è ìîäåëè åå ðîñòà, ñïîñîá-
ñòâóåò ñîêðàùåíèþ ñòðóêòóðíûõ äèñáàëàí-
ñîâ, âûçûâàþùèõ íàðóøåíèå ìàêðîýêîíî-
ìè÷åñêîãî íåðàâíîâåñèÿ.
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ABSTRACT. The article analyzes the problems of ensuring macroeconomic balance in the Republic of
Belarus, discusses the main factors and sources of imbalances, as well as economic policy measures aimed at
combating them. The impact of the policy of macrofinancial stability and resilience pursued since 2014 on
the state of the balance of the Belarusian economy is studied. The decisive role of structural policy for
eliminating external and internal imbalances and ensuring balanced economic growth in the Republic of
Belarus is substantiated. The main risks of increasing imbalances in the face of growing external pressure
and forced structural transformation of the Belarusian economy are considered.
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