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èññëåäîâàíèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: àíàëèç «çàòðàòû – âûïóñê», äåâàëüâàöèÿ, èíôëÿöèÿ, ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå
ïîêàçàòåëè, íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà, îáìåííûé êóðñ, ðåæèì âàëþòíîãî êóðñà, ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà,
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò.

JEL-êëàññèôèêàöèÿ: C67, D57, E17, O41.

DOI: 10.46782/1818-4510-2020-3-58-73
Ìàòåðèàë ïîñòóïèë 2.09.2020 ã.

* Ïàðõèìåíêî Âëàäèìèð Àíàòîëüåâè÷ (parkhimenko@bsuir.by), êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò, Áåëîðóñ-
ñêèé ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò èíôîðìàòèêè è ðàäèîýëåêòðîíèêè (ã. Ìèíñê, Áåëàðóñü);

Áûêîâ Àëåêñåé Àëåêñàíäðîâè÷ (aliaksei.bykau@yandex.ru), äîêòîð ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, ïðîôåññîð, Áåëîðóññêèé
ãîñóäàðñòâåííûé ýêîíîìè÷åñêèé óíèâåðñèòåò (ã. Ìèíñê, Áåëàðóñü).

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìû

Â Áåëàðóñè êóðñ íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òû – âàæíûé ìàðêåð ýêîíîìè÷åñêîé è ôè-
íàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, à òåðìèí «äåâàëü-
âàöèÿ» óæå äàâíî âûøåë çà ïðåäåëû àêà-
äåìè÷åñêèõ êàáèíåòîâ è øèðîêî èñïîëü-
çóåòñÿ â áûòîâîé ëåêñèêå. Îñíîâíîé
ïðè÷èíîé ýòîãî ñòàëè ðÿä ñóùåñòâåííûõ
èçìåíåíèé êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ çà
ïîñëåäíèå äåñÿòü ëåò, ïñèõîëîãè÷åñêè áî-
ëåçíåííî âîñïðèíÿòûõ íàñåëåíèåì.

Òàê, â ñàìîì íà÷àëå ÿíâàðÿ 2009 ã. êóðñ
áåëîðóññêîãî ðóáëÿ îäíîìîìåíòíî óïàë ñ
2200 äî 2650 ðóá. çà 1 äîëë. ÑØÀ, ò. å. íà
20%. Â òå÷åíèå äâóõ ïîñëåäóþùèõ ìåñÿ-
öåâ ïàäåíèå ïðîäîëæèëîñü è äîñòèãëî â
êîíöå ôåâðàëÿ óðîâíÿ â 2858 ðóá. çà 1 äîëë.

ÑØÀ1, òåì ñàìûì îáùåå èçìåíåíèå ñîñòà-
âèëî 30%.

Â ìàå 2011 ã. êóðñ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ñ
3155 ñíèçèëñÿ äî 4930 çà îäíè ñóòêè2, ò. å. íà
56%. Â êîíöå îêòÿáðÿ êóðñ äîñòèã îòìåòêè â
8500 ðóá. çà 1 äîëë. ÑØÀ3, ò. å. îáùåå ïàäå-
íèå ñ íà÷àëà 2011 ã. ñîñòàâèëî 283%.

Â äåêàáðå 2014 ã. âñëåä çà «îáâàëîì»
ðîññèéñêîãî ðóáëÿ êóðñ áåëîðóññêîé âàëþ-
òû ñòàë ïàäàòü è â ñàìîì êîíöå ãîäà áóê-
âàëüíî çà ñóòêè óïàë íà 7,5% – ñ 11 030 äî
11 850 áåë. ðóá. çà 1 äîëë. ÑØÀ4. Ïàäåíèå
ïðîäîëæèëîñü è â 2015 ã., êîãäà â êîíöå

1 URL: https://www.nbrb.by/statistics/rates/
ratesdaily.asp

2 Òàì æå.
3 Òàì æå.
4 Òàì æå.
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Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

ÿíâàðÿ êóðñ äîñòèã óðîâíÿ â 15 400 ðóá. çà
1 äîëë. ÑØÀ5, ò. å. óïàë åùå íà 30%.

Âûñîêèå òåìïû äåâàëüâàöèè ðóáëÿ
îáû÷íî ñâÿçûâàþò ñ îòíîñèòåëüíî ìÿãêîé
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêîé, êîòîðàÿ
ïðîÿâëÿëàñü â ðîñòå äåíåæíîé ìàññû è óñòà-
íîâëåíèè îòíîñèòåëüíî íèçêîé ñòàâêè ðåôè-
íàíñèðîâàíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà, â ñðàâ-
íåíèè ñ èíôëÿöèåé. Òàêàÿ ïîëèòèêà â êðàò-
êîñðî÷íîì ïåðèîäå ñïîñîáñòâîâàëà ýêîíîìè-
÷åñêîìó ðîñòó, îäíàêî âî âðåìÿ ñíèæåíèÿ
îáúåìîâ ýêñïîðòà ïðèâîäèëà ê óõóäøåíèþ
ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ÷òî âïîñëåäñòâèè ñîçäà-
âàëî äàâëåíèå íà âàëþòíûé êóðñ è ïðîÿâëÿ-
ëîñü â äåâàëüâàöèè ðóáëÿ. Ñàìà äåâàëüâàöèÿ
ñîçäàâàëà ïðåäïîñûëêè ê óëó÷øåíèþ ñîñòî-
ÿíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà çà ñ÷åò ðîñòà ýêñ-
ïîðòà è ñíèæåíèÿ èìïîðòà. Îäíàêî îòñóò-
ñòâèå ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè íåãàòèâíî
ñêàçûâàëîñü íà îáùåì ñîñòîÿíèè ôèíàíñî-
âîé ñèñòåìû ñòðàíû, èíâåñòèöèîííîé ïðè-
âëåêàòåëüíîñòè è äåëîâîì êëèìàòå.

Ñ äåêàáðÿ 2015 ã. îäíèì èç ïðèîðèòå-
òîâ äëÿ ðàçâèòèÿ áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè
ñòàëà ïîëèòèêà ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè,
ïîäðàçóìåâàþùàÿ îãðàíè÷åíèå äåíåæíîãî
ñòèìóëèðîâàíèÿ è ïðèìåíåíèå èñêëþ÷è-
òåëüíî ðûíî÷íûõ ìåõàíèçìîâ ðåãóëèðîâà-
íèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â íàñòîÿùåå âðå-
ìÿ èñïîëüçóåòñÿ ðåæèì ïëàâàþùåãî îáìåí-
íîãî êóðñà, êîòîðûé, îäíàêî, íå ìîæåò ðàñ-
ñìàòðèâàòüñÿ êàê ïîëíîñòüþ ñâîáîäíûé, òàê
êàê â ñîîòâåòñòâèè ñ êóðñîâîé ïîëèòèêîé îí
ïîäðàçóìåâàåò, ÷òî «Íàöèîíàëüíûé áàíê íå
óñòàíàâëèâàåò êàêèå-ëèáî öåëè ïî óðîâíþ
êóðñà èëè òåìïàì åãî èçìåíåíèÿ. Äèíàìèêà
êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ôîðìèðóåòñÿ ïîä
âîçäåéñòâèåì ðûíî÷íûõ ñèë – ñîîòíîøåíèÿ
ñïðîñà íà èíîñòðàííóþ âàëþòó è åå ïðåäëî-
æåíèÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå. Èñ-
õîäÿ èç ýòîãî, èçìåíåíèå êóðñà ìîæåò áûòü
îáóñëîâëåíî äîñòàòî÷íî øèðîêèì íàáîðîì
ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà äàííîå ñîîòíîøå-
íèå»6. Òàê, èçìåíåíèå êóðñà áåëîðóññêîãî
ðóáëÿ ïî îòíîøåíèþ ê îòäåëüíûì èíîñòðàí-
íûì âàëþòàì (íàïðèìåð, ê äîëëàðó ÑØÀ)
ìîæåò áûòü ñâÿçàíî êàê ñ âîçäåéñòâèåì âíóò-
ðåííèõ ôàêòîðîâ, òàê è ñ äèíàìèêîé êóðñîâ
íà ìèðîâûõ ðûíêàõ è ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóà-

öèåé â ñòðàíàõ, ïî îòíîøåíèþ ê âàëþòàì
êîòîðûõ îí óñòàíàâëèâàåòñÿ. «Èñïîëüçîâàíèå
ãèáêîãî êóðñà âûñòóïàåò â ðîëè ñâîåãî ðîäà
«àâòîìàòè÷åñêîãî ñòàáèëèçàòîðà» ïðè âîçäåé-
ñòâèè âíåøíèõ øîêîâ è ñíèæàåò âëèÿíèå èõ
íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé íà ýêîíîìèêó ñòðà-
íû. Ðåàëèçàöèÿ êóðñîâîé ïîëèòèêè â ðåæè-
ìå ïëàâàþùåãî êóðñà äîïóñêàåò ïðîâåäåíèå
âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé ñ öåëüþ ñãëàæèâàíèÿ
ðåçêèõ êîëåáàíèé êóðñà â õîäå òîðãîâ èíîñò-
ðàííûìè âàëþòàìè íà ÎÀÎ «Áåëîðóññêàÿ
âàëþòíî-ôîíäîâàÿ áèðæà», à òàêæå ïðèîáðå-
òåíèå èíîñòðàííîé âàëþòû äëÿ ïîïîëíåíèÿ
çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ ïðè óñòîé÷èâîì
ïðåâûøåíèè åå ïðåäëîæåíèÿ íàä ñïðîñîì íà
âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå. Ìåõàíèçì ïðè-
íÿòèÿ ðåøåíèé î ïðîâåäåíèè Íàöèîíàëüíûì
áàíêîì îïåðàöèé ïî ïîêóïêå è ïðîäàæå èíî-
ñòðàííîé âàëþòû ÿâëÿåòñÿ ôîðìàëèçîâàííûì
è ðåãëàìåíòèðóåòñÿ ïðàâèëàìè êóðñîâîé ïî-
ëèòèêè Íàöèîíàëüíîãî áàíêà»7.

Ïðè÷èíàìè äåâàëüâàöèè ñòàíîâèëàñü íå
òîëüêî âíóòðåííÿÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà,
íî òàêæå è âíåøíèå øîêè â âèäå ñíèæåíèÿ
ýêñïîðòà ââèäó îáùåãî ñíèæåíèÿ ñïðîñà íà
ìèðîâûõ ðûíêàõ (2009–2010 ãã.), à òàêæå äå-
âàëüâàöèè ðîññèéñêîãî ðóáëÿ (2015 ã.). Ïåðå-
õîä Íàöáàíêà ê ðåæèìó ïëàâàþùåãî âàëþò-
íîãî îáìåííîãî êóðñà è îáùèé ïðèîðèòåò
ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè äëÿ ýêîíîìèêè
ïîçâîëèëè ìàêñèìàëüíî ñíèçèòü âîçäåéñòâèå
âíåøíèõ øîêîâ íà êóðñ, à òàêæå ïî÷òè ïîë-
íîñòüþ èñêëþ÷èòü íåãàòèâíîå âëèÿíèå âíóò-
ðåííèõ ìîíåòàðíûõ ôàêòîðîâ. Ìåæäó òåì ñè-
òóàöèÿ ñî ñíèæåíèåì îáìåííîãî êóðñà ðóá-
ëÿ ëåòîì 2020 ã. ïîêàçàëà, ÷òî â óñëîâèÿõ
îäíîìîìåíòíîãî âîçäåéñòâèÿ ñîâîêóïíîñòè
âíåøíèõ è âíóòðåííèõ íåãàòèâíûõ ôàêòî-
ðîâ ôèíàíñîâàÿ ñòàáèëüíîñòü ìîæåò áûòü
íàðóøåíà. Ê òàêèì íåãàòèâíûì ôàêòîðàì ñëå-
äóåò îòíåñòè: ïîñëåäñòâèÿ «êîðîíàêðèçèñà»
â âèäå îáùåìèðîâîãî ñíèæåíèÿ ñïðîñà, öåí
íà ñûðüå, îáúåìîâ ãðóçîïåðåâîçîê; ïîñëåä-
ñòâèÿ ïîëèòè÷åñêîãî êðèçèñà â Áåëàðóñè â
âèäå îáùåãî ñíèæåíèÿ ïîòðåáèòåëüñêèõ íà-
ñòðîåíèé; äåâàëüâàöèîííûå îæèäàíèÿ.

Èíûìè ñëîâàìè, ñëîæèëàñü ñèòóàöèÿ,
êîãäà âàëþòíûé êóðñ íåëüçÿ íàçâàòü ïðîìå-
æóòî÷íûì çâåíîì â ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííîé
öåïî÷êå ôàêòîðîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ,
òàêèõ êàê èçìåíåíèå ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ èëè

7 URL: https://www.nbrb.by/mp/target/exrate-policy

5 URL: https://www.nbrb.by/statistics/rates/
6 URL: https://www.nbrb.by/mp/target/exrate-policy
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ñòèìóëèðîâàíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà. Â äàí-
íîì ñëó÷àå ôàêòîðîâ ñëèøêîì ìíîãî, ïîýòî-
ìó èçìåíåíèå êóðñà ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ
êàê ñàìîñòîÿòåëüíàÿ ïåðåìåííàÿ, âëèÿþùàÿ
íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè.

Ãëóáîêîå èññëåäîâàíèå ôàêòîðîâ, íå-
ïîñðåäñòâåííî âëèÿþùèõ íà êóðñ áåëîðóñ-
ñêîãî ðóáëÿ, íå ÿâëÿåòñÿ öåëüþ äàííîé ñòà-
òüè. Íàìè ïîñòàâëåíà çàäà÷à ïðîàíàëèçè-
ðîâàòü âîçìîæíûå ïîñëåäñòâèÿ èçìåíåíèé
âàëþòíîãî îáìåííîãî êóðñà äëÿ ýêîíîìèêè
íà îñíîâå îöåíêè êîëè÷åñòâåííîé âçàèìî-
ñâÿçè äàííîãî èíäèêàòîðà ñ òàêèìè ïîêà-
çàòåëÿìè, êàê îáúåì ýêñïîðòà è èìïîðòà,
âíåøíåòîðãîâîå ñàëüäî, ïðîìåæóòî÷íûé è
êîíå÷íûé ñïðîñ, ÂÄÑ è ÂÂÏ. Â êà÷åñòâå
èíñòðóìåíòàðèÿ àíàëèçà ìû èñïîëüçîâàëè
ìåòîäîëîãèþ ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà, êî-
òîðàÿ ïîçâîëÿåò ðàññ÷èòûâàòü èçìåíåíèÿ
öåí íà îòå÷åñòâåííûå è èìïîðòíûå òîâàðû
è óñëóãè ïðè èçìåíåíèè âàëþòíîãî êóðñà,
ñ äåòàëèçàöèåé ïî âñåì 83 âèäàì ýêîíîìè-
÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, âûäåëÿåìûì â îòå÷å-
ñòâåííûõ òàáëèöàõ «Çàòðàòû – Âûïóñê».

Îáçîð ëèòåðàòóðû

Ñ òî÷êè çðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè,
îáìåííûé êóðñ (exchange rate) – ýòî öåíà
òàêîãî òîâàðà, êàê íàöèîíàëüíàÿ èëè çàðó-
áåæíàÿ âàëþòà, ñêëàäûâàþùàÿñÿ ïîä âîç-
äåéñòâèåì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Äâà
îñíîâíûõ ìîòèâà, ëåæàùèõ â îñíîâå ñïðî-
ñà íà íàöèîíàëüíóþ âàëþòó, – ýòî ïðèîá-
ðåòåíèå çàðóáåæíûìè êîíòðàãåíòàìè îòå-
÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã, à òàêæå ïî-
êóïêà îòå÷åñòâåííûõ öåííûõ áóìàã. Ïðåä-
ëîæåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû ôîðìèðóþò
òå ñóáúåêòû, êîòîðûå æåëàþò ïðèîáðåñòè
çàðóáåæíûå òîâàðû è óñëóãè è çàðóáåæíûå
öåííûå áóìàãè. Òàêèì îáðàçîì, èìïîðò è
ýêñïîðò, à òàêæå ââîç è âûâîç êàïèòàëà –
îñíîâíûå ôóíäàìåíòàëüíûå ôàêòîðû, äåé-
ñòâóþùèå íà âàëþòíîì ðûíêå.

Íà ïðàêòèêå, îäíàêî, äëÿ ïðîãíîçèðîâà-
íèÿ îáìåííîãî êóðñà àíàëèòèêè, êàê ïðàâè-
ëî, íå ïûòàþòñÿ îöåíèòü ôóíêöèè ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå, à èñïîëü-
çóþò êîñâåííûå îöåíêè èíûõ ôàêòîðîâ.

Òàê, ñ òî÷êè çðåíèÿ (Ca’Zorzi, Cap,
Mijakovic, Rubaszek, 2020), ñðåäè îñíîâíûõ
ñóùåñòâóþùèõ ïîäõîäîâ ê äîëãîñðî÷íîìó

ïðîãíîçèðîâàíèþ ðåàëüíîãî îáìåííîãî êóð-
ñà ñòîèò âûäåëèòü: ïîäõîä, îñíîâàííûé íà
îòíîñèòåëüíîì èçìåíåíèè èíäåêñîâ öåí
(óðîâíÿ èíôëÿöèè) â ðàçíûõ ñòðàíàõ
(Purchasing Power Parity, PPP); ïîäõîä, ó÷è-
òûâàþùèé ÂÂÏ íà äóøó íàñåëåíèÿ, ÷èñ-
òûå èíîñòðàííûå àêòèâû, ñîîòíîøåíèå èì-
ïîðòíûõ è ýêñïîðòíûõ öåí (terms of trade)
– òàê íàçûâàåìûé ïîâåäåí÷åñêèé ðàâíîâåñ-
íûé âàëþòíûé êóðñ (Behavioral Equilibrium
Exchange Rate, BEER); ïîäõîä, îðèåíòèðî-
âàííûé íà ñîñòîÿíèå ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðà-
öèé è èíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïàðàìåò-
ðû – òàê íàçûâàåìûé îáìåííûé êóðñ â óñ-
ëîâèÿõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ
(Macroeconomic Balance approach). Ïðè ýòîì
àâòîðû ïðèõîäÿò ê âûâîäó, ÷òî ïîñëåäíèé
ïîäõîä äàåò íàèìåíåå òî÷íûå ïðåäñêàçàíèÿ,
à ïîäõîäû BEER è PPP áëèçêè ïî ñâîåé
ïðîãíîñòè÷åñêîé ñèëå (Ca’Zorzi, Cap,
Mijakovic, Rubaszek, 2020).

Àíàëèç, ïðîâåäåííûé (Hauner, Lee,
Takizawa, 2014), òðåõ êëàññîâ íàèáîëåå ïî-
ïóëÿðíûõ ìîäåëåé ïðîãíîçèðîâàíèÿ îáìåí-
íîãî êóðñà (îñíîâàííûé íà ó÷åòå ðàçíîãî
óðîâíÿ èíôëÿöèè – purchasing power parity;
îñíîâàííûé íà ó÷åòå ðàçíèöû â ïðîöåíò-
íûõ ñòàâêàõ â ðàçíûõ ñòðàíàõ – interest
rate parity; îñíîâàííûé íà ó÷åòå íåñêîëü-
êèõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïàðàìåòðîâ –
behavioral models), ïîêàçàë, ÷òî òîëüêî äâà
ôàêòîðà çàðåêîìåíäîâàëè ñåáÿ çà ìíîãèå
ãîäû è íàèáîëåå òî÷íî ïðåäñêàçûâàþò äè-
íàìèêó îáìåííîãî êóðñà – óðîâåíü èíôëÿ-
öèè è òåìï ðîñòà ÂÂÏ.

Íà ïðàêòèêå ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî
ðàçíîâèäíîñòåé òàê íàçûâàåìûõ âàëþòíûõ
ðåæèìîâ, êîòîðûå, ïî ñóòè, îïðåäåëÿþò ïðà-
âèëà ïîâåäåíèÿ öåíòðàëüíîãî áàíêà íà âà-
ëþòíîì ðûíêå. Â ÷àñòíîñòè, ñïåöèàëèñòû
ÌÂÔ âûäåëÿþò 2 ðåæèìà æåñòêîé ïðèâÿç-
êè (hard pegs), 5 ðåæèìîâ ìÿãêîé ïðèâÿçêè
(soft pegs), 2 ïëàâàþùèõ ðåæèìà (floating)
è îñòàâëÿþò äëÿ âñåõ îñòàëüíûõ âîçìîæ-
íûõ íà ïðàêòèêå ðåæèìîâ êàòåãîðèþ
«residuals» (Veyrune, Kokenyne, Habermeier,
Anderson, 2009).

Åùå îäíó êëàññèôèêàöèþ («åñòåñòâåí-
íóþ», êàê åå îïèñûâàþò ñàìè àâòîðû) ìîæ-
íî ïîñìîòðåòü ó (Reinhart, Rogoff, 2004),
êîòîðûå âûäåëÿþò 14 âîçìîæíûõ íà ïðàê-
òèêå âàðèàíòîâ âàëþòíîãî ðåæèìà.
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Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Íå âäàâàÿñü â òîíêîñòè è íþàíñû, ðàñ-
ñìîòðèì äâà «÷èñòûõ» ïîëÿðíûõ ñëó÷àÿ,
âîçìîæíûõ ñ òî÷êè çðåíèÿ àáñòðàêòíîé
òåîðèè è äîñòàòî÷íûõ äëÿ öåëåé íàñòîÿ-
ùåå ñòàòüè. Ðå÷ü èäåò î ôèêñèðîâàííîì è
ïëàâàþùåì âàëþòíîì êóðñå.

Â ñòðàíàõ ñ ïëàâàþùèì ðåæèìîì âà-
ëþòíîãî êóðñà öåíòðàëüíûé áàíê íå âìå-
øèâàåòñÿ (èëè âìåøèâàåòñÿ íåçíà÷èòåëü-
íî è, êàê ïðàâèëî, òîëüêî â ñëó÷àå êàêèõ-
òî ýêñöåññîâ) â ðàáîòó ðûíî÷íîãî ìåõàíèç-
ìà, ò. å. ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Îáìåííûé
êóðñ îïðåäåëÿåòñÿ âçàèìîäåéñòâèåì ñòè-
õèéíûõ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà âàëþò-
íîì ðûíêå. Â òàêîé ñèòóàöèè êóðñ ìîæåò
áûòü ïîäâåðæåí çíà÷èòåëüíûì êîëåáàíè-
ÿì (øîêàì) è äàæå â îòíîñèòåëüíî ñòàáèëü-
íîå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ äèíàìè÷íîé âåëè÷èíîé.
Òàêàÿ äèíàìèêà, îäíàêî, ïîçâîëÿåò ýêîíî-
ìèêå îñóùåñòâëÿòü àäàïòàöèþ ê âíåøíèì
èçìåíÿþùèìñÿ óñëîâèÿì.

Â ñòðàíàõ ñ ôèêñèðîâàííûì ðåæèìîì
âàëþòíîãî êóðñà öåíòðàëüíûé áàíê ïðèâÿ-
çûâàåò ñòîèìîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê
êóðñó âàëþòû èëè êîðçèíû âàëþò ñòðàíû
èëè ñòðàí ñ íèçêèì óðîâíåì èíôëÿöèè. Äëÿ
ïðîòèâîäåéñòâèÿ åñòåñòâåííûì êîëåáàíè-
ÿì êóðñà ïîä âîçäåéñòâèåì ñïðîñà è ïðåä-
ëîæåíèÿ, ò. å. åãî ñîõðàíåíèÿ íà çàäàííîì
óðîâíå, öåíòðîáàíê èñïîëüçóåò âàëþòíûå
èíòåðâåíöèè – ïîêóïàåò (â ñèòóàöèè èç-
ëèøêà) èëè ïðîäàåò (â ñèòóàöèè äåôèöè-
òà) âàëþòó ïî ôèêñèðîâàííîìó êóðñó. Äëÿ
èñïîëüçîâàíèÿ äàííîãî ðåæèìà ñòðàíà äîë-
æíà îáëàäàòü ñóùåñòâåííûìè çîëîòîâàëþò-
íûìè ðåçåðâàìè äëÿ ïðîòèâîäåéñòâèÿ øî-
êàì íà âàëþòíîì ðûíêå8. (Òåðìèí «äå-
âàëüâàöèÿ», ñòðîãî ãîâîðÿ, ïðèìåíèì òîëü-
êî äëÿ ñèòóàöèè, êîãäà ïðè ðåæèìå
ôèêñèðîâàííîãî âàëþòíîãî êóðñà öåíòðàëü-
íûé áàíê îáúÿâëÿåò î íîâîé áîëåå íèçêîé
öåëè îáìåííîãî êóðñà.)

Ïîñëåäñòâèÿ èçìåíåíèé âàëþòíîãî
êóðñà â ÷àñòè åãî âëèÿíèÿ íà îñíîâíûå
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ãëóáîêî
ïðîàíàëèçèðîâàíû â ðàìêàõ ïîñòêåéíñèàí-
ñêèõ ìîäåëåé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ðå-
ãóëèðîâàíèÿ ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Â äàííûõ
ìîäåëÿõ âàëþòíûé îáìåííûé êóðñ ÿâëÿåò-
ñÿ âàæíåéøèì ïàðàìåòðîì, ñâÿçûâàþùèì
ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò ñ ñîâîêóïíûì ñïðî-

ñîì è ñîñòîÿíèåì ïëàòåæíîãî áàëàíñà. Ñíè-
æåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû (äåâàëü-
âàöèÿ) ïðèâîäèò ê îòíîñèòåëüíîìó ñíèæå-
íèþ öåí íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è óñëó-
ãè íà âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûíêàõ â ñðàâ-
íåíèè ñ èìïîðòíûìè àíàëîãàìè, ÷òî
äîëæíî âûçâàòü ðîñò ñïðîñà íà îòå÷åñòâåí-
íûå ïðîäóêòû è ñíèæåíèå ñïðîñà íà èì-
ïîðòíûå. Ðåçóëüòàòîì äîëæíî ñòàòü óâåëè-
÷åíèå âíåøíåòîðãîâîãî ïðîôèöèòà èëè
ñíèæåíèå åãî äåôèöèòà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû,
îòíîñèòåëüíûé ðîñò ýêñïîðòà ïðèâîäèò ê
óêðåïëåíèþ íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ñëåä-
ñòâèåì ÷åãî ñòàíîâèòñÿ âûðàâíèâàíèå öåí
íà îòå÷åñòâåííûå è èìïîðòíûå ïðîäóêòû.

Øèðîêî èçâåñòåí ïðåäëîæåííûé
Ñ. Àëåêñàíäåðîì àáñîðáöèîííûé ïîäõîä
ê ðåãóëèðîâàíèþ ïëàòåæíîãî áàëàíñà
(Alexander, 1952). Äåâàëüâàöèÿ ýôôåêòèâíà
äëÿ ýêîíîìèê ñ âûñîêîé äîëåé ýêñïîðòíûõ
äîõîäîâ â ÂÂÏ. Ðåàëüíûé äåâàëüâàöèîííûé
ýôôåêò, ñòàáèëèçèðóþùèé ïëàòåæíûé áà-
ëàíñ, ïîëó÷àåò ëèøü ýêñïîðòíûé ñåêòîð ýêî-
íîìèêè êàê ñîâîêóïíîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ
öåïî÷åê, îáúåäèíÿþùèõ ïðîèçâîäèòåëåé
îòå÷åñòâåííûõ ïðîäóêòîâ, êîòîðûå ïîñòàâ-
ëÿþòñÿ íà ýêñïîðò. Åñëè æå îñíîâíàÿ äîëÿ
ÂÂÏ ñîçäàåòñÿ çà ñ÷åò âíóòðåííåãî ñïðîñà
(â òåðìèíîëîãèè Àëåêñàíäåðà íàçâàííîãî
àáñîðáöèåé), òî äåâàëüâàöèÿ âûçîâåò ñíè-
æåíèå êîíå÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ è âàëîâîãî
íàêîïëåíèÿ, ÷òî ïðèâåäåò íå òîëüêî ê ñî-
êðàùåíèþ èìïîðòà, íî è ê ýêîíîìè÷åñêîìó
ñïàäó.

Ìîäåëü, èëè òàê íàçûâàåìûé çàêîí îã-
ðàíè÷åííîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïëàòåæ-
íûì áàëàíñîì Ý. Òèðëâîëëà, ïîñòóëèðóåò ñëà-
áóþ ðåçóëüòàòèâíîñòü äåíåæíîãî ñòèìóëèðî-
âàíèÿ ðîñòà â ðàçâèâàþùèõñÿ ýêîíîìèêàõ
(Thirlwall, 2003). Äîâîëüíî ÷àñòî â ñëó÷àå ñíè-
æåíèÿ ýêñïîðòíûõ äîõîäîâ ïðàâèòåëüñòâî
è öåíòðàëüíûé áàíê ïûòàþòñÿ «ïåðåçàïóñ-
òèòü» ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò çà ñ÷åò ñòèìóëè-
ðîâàíèÿ ñïðîñà íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è
óñëóãè íà âíóòðåííåì ðûíêå, óâåëè÷èâàÿ
îáúåì äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ïåðâîíà-
÷àëüíî òàêèå ìåðû ïðèíîñÿò ýôôåêò, ïî-
ñêîëüêó ðîñò äîõîäîâ âåäåò ê ðîñòó ñïðîñà,
îáúåìîâ âûïóñêà îòå÷åñòâåííûõ ïðîäóêòîâ
è ðîñòó ÂÂÏ. Ïîáî÷íûì ýôôåêòîì ñòàíî-
âèòñÿ ðîñò ñïðîñà íà èìïîðò è âíåøíåòîðãî-
âûé äåôèöèò, êîòîðûé â èòîãå ïîäòàëêè-8 URL: https://www.nbrb.by/mp/target/general-character
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Â.À. ÏÀÐÕÈÌÅÍÊÎ, À.À. ÁÛÊÎÂ

âàåò ðûíîê ê ñíèæåíèþ îáìåííîãî êóðñà íà-
öèîíàëüíîé âàëþòû. Ïîñëå äåâàëüâàöèè âíóò-
ðåííèé ðûíîê ñæèìàåòñÿ, è ðîñò ÂÂÏ çà ñ÷åò
äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ïðåêðàùàåòñÿ. Òàêèì
îáðàçîì, ñîãëàñíî çàêîíó Òèðëâîëëà, äåíåæ-
íîå ñòèìóëèðîâàíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà èìå-
åò âåñüìà îãðàíè÷åííûå âîçìîæíîñòè äëÿ
ïðèìåíåíèÿ â ðàçâèâàþùèõñÿ ýêîíîìèêàõ,
êîãäà âàëþòíûé êóðñ çàâèñèò îò èçìåíåíèé
âíåøíåòîðãîâîãî ñàëüäî.

Âìåñòå ñ òåì ïîñòêåéíñèàíñêèå ìîäå-
ëè ðîñòà, îñíîâàííîãî íà ñïðîñå, ïîêàçàëè,
÷òî äåâàëüâàöèÿ ìîæåò ñòàòü ýôôåêòèâíûì
èíñòðóìåíòîì êðàòêîñðî÷íîãî ðîñòà íå
òîëüêî ýêñïîðòà, íî è ÂÂÏ äëÿ ýêîíîìèê ñ
âûñîêîé äîëåé îïëàòû òðóäà â äîõîäàõ
(Ribeiro, McCombie, Lima, 2017).

Â ðàáîòå (Áûêîâ, Øàáëèíñêàÿ, 2020)
ïðîâåäåíà îöåíêà âêëàäà ýêñïîðòà è âíóò-
ðåííåãî ñïðîñà â ôîðìèðîâàíèå ÂÂÏ áåëî-
ðóññêîé ýêîíîìèêè. Óñòàíîâëåíî, ÷òî â ñðåä-
íåì ñ 2010 ïî 2017 ã. âêëàä ýêñïîðòà â ÂÂÏ
ñîñòàâèë 39%, à âêëàä âíóòðåííåãî ñïðîñà –
61%. Òàêæå ïîêàçàíî, ÷òî ñèëüíîå âëèÿíèå
íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò îêàçûâàþò äâà ìîíå-
òàðíûõ ïàðàìåòðà: ïðåäëîæåíèå äåíåæíîé
ìàññû è äåâàëüâàöèÿ ðóáëÿ. ×åðåç ïðèðàùå-
íèå äåíåæíîé ìàññû Íàöáàíê óâåëè÷èâàåò
ïîòðåáèòåëüñêèé è èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ,
÷òî âåäåò ê ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó â êðàòêîñ-
ðî÷íîì ïåðèîäå. Äåâàëüâàöèÿ ñëóæèò çàùè-
òîé îò åå ïåðåãðåâà, îíà çàìåäëÿåò ðîñò, íî
ñòàáèëèçèðóåò ïëàòåæíûé áàëàíñ.

Íàñåëåíèå îáû÷íî ïñèõîëîãè÷åñêè
ïëîõî âîñïðèíèìàåò ðåçêîå îäíîìîìåíòíîå
ïàäåíèå êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû, òàê
êàê îíî ïðèâîäèò ê ðîñòó öåí, îñîáåííî íà
ïîòðåáèòåëüñêèå èìïîðòíûå òîâàðû, ïàäå-
íèþ äîõîäîâ è ñáåðåæåíèé, âûðàæåííûõ â
«òâåðäîé âàëþòå», ïîâûøàåò îáùóþ ýêîíî-
ìè÷åñêóþ íåîïðåäåëåííîñòü è ïàíè÷åñêèå
íàñòðîåíèÿ.

Ñ òî÷êè çðåíèÿ òåîðèè, îäíàêî, åñòå-
ñòâåííîå èëè âûíóæäåííîå èçìåíåíèå êóð-
ñà, ïî ñóòè, ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìûì ìåõà-
íèçìîì ïåðåõîäà ýêîíîìèêè â íîâîå ðàâ-
íîâåñíîå ñîñòîÿíèå, ò. å. ñòàáèëèçàöèè ýêî-
íîìèêè ïðè âíåøíèõ èëè âíóòðåííèõ
øîêàõ. Êàê ïðàâèëî, ïàäåíèå êóðñà íàöèî-
íàëüíîé âàëþòû äåëàåò áîëåå ïðèâëåêàòåëü-
íûìè ýêñïîðòèðóåìûå îòå÷åñòâåííûå òî-
âàðû è óñëóãè è ìåíåå ïðèâëåêàòåëüíûìè

èìïîðòèðóåìûå – òåì ñàìûì ïðîèñõîäèò
óìåíüøåíèå äåôèöèòà ñàëüäî òîðãîâîãî
áàëàíñà, óâåëè÷èâàþòñÿ çîëîòîâàëþòíûå
ðåçåðâû.

Â ëèòåðàòóðå îïèñàíî íåîáõîäèìîå
óñëîâèå äëÿ ïîëíîöåííîãî ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ ýòîãî ìåõàíèçìà, òàê íàçûâàåìîå óñ-
ëîâèå Ìàðøàëëà–Ëåðíåðà, ñîãëàñíî êîòî-
ðîìó «ñíèæåíèå ñòîèìîñòè íàöèîíàëüíîé
âàëþòû ïðèâîäèò ê óëó÷øåíèþ òîðãîâîãî
áàëàíñà, åñëè ñóììà àáñîëþòíûõ ýëàñòè÷-
íîñòåé íàöèîíàëüíîãî ñïðîñà íà èìïîðò è
èíîñòðàííîãî ñïðîñà íà íàöèîíàëüíûé ýê-
ñïîðò áîëüøå åäèíèöû»9.

Ïîêàçàòåëè ýëàñòè÷íîñòè èìïîðòà, ýê-
ñïîðòà, ïîòðåáèòåëüñêîãî è èíâåñòèöèîí-
íîãî ñïðîñà ïî öåíå è ïî äîõîäó çàíèìàþò
öåíòðàëüíîå ìåñòî â ïîñòêåéíñèàíñêèõ
ìîäåëÿõ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Îáû÷íî îíè
ÿâëÿþòñÿ ðàñ÷åòíûìè âåëè÷èíàìè, ÷òî íå
èñêëþ÷àåò, îäíàêî, èõ èñïîëüçîâàíèÿ â êà-
÷åñòâå ýêçîãåííûõ ïåðåìåííûõ. Â äàííîì
ñëó÷àå çíà÷åíèÿ ýëàñòè÷íîñòåé ìîãóò áûòü
óñòàíîâëåíû ýêñïåðòíûì ïóòåì ïî êàæäî-
ìó èç ïðîäóêòîâ.

Îáùàÿ ñõåìà ðàñ÷åòîâ

Ïðåäëàãàåìàÿ è èñïîëüçóåìàÿ â äàí-
íîé ñòàòüå ìåòîäîëîãèÿ îöåíêè âëèÿíèÿ
èçìåíåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû íà
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ìîæåò
áûòü ïðåäñòàâëåíà â âèäå ñõåìû (ðèñ. 1).

Â êà÷åñòâå çàäàííîé èçâíå âåëè÷èíû
âûñòóïàåò èçìåíåíèå îáìåííîãî êóðñà (øàã
¹ 1), íà îñíîâàíèè êîòîðîãî ðàññ÷èòûâà-
þòñÿ íîâûå öåíû íà îòå÷åñòâåííûå òîâà-
ðû è óñëóãè âñëåäñòâèå àâòîìàòè÷åñêîãî
óäîðîæàíèÿ èìïîðòèðóåìûõ áëàã (øàã ¹ 2).
Äàëåå îñóùåñòâëÿþòñÿ îöåíêè èçìåíåíèÿ
îáúåìîâ êîíå÷íîãî ñïðîñà íà âíóòðåííåì
è âíåøíåì ðûíêàõ (øàã ¹ 3) íà áàçå íî-
âûõ öåí, ïîëó÷åííûõ íà ïðåäûäóùåì øàãå.
Íàêîíåö, èñõîäÿ èç èçìåíèâøèõñÿ îáúå-
ìîâ ñïðîñà, ïðîèçâîäÿòñÿ îöåíêè âûïóñêà
òîâàðîâ è óñëóã è äðóãèå ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêèå ïîêàçàòåëè (øàã ¹ 4).

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî â ðåàëüíîé äåé-
ñòâèòåëüíîñòè ýêîíîìèêà êàê ãèãàíòñêàÿ
âû÷èñëèòåëüíàÿ ìàøèíà (åñëè ïîëüçîâàòü-

9 URL: https://en.wikipedia.org/wiki/Marshall%E2%
80%93Lerner_condition
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Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

ñÿ èçâåñòíîé ìåòàôîðîé Â.Â. Ëåîíòüåâà)
áóäåò âíîâü è âíîâü îñóùåñòâëÿòü ïîäîá-
íûå èòåðàöèè «ðàñ÷åòîâ», òàê êàê î÷åâèä-
íî, ÷òî çäåñü ñóùåñòâóþò öèêëû îáðàòíîé
ñâÿçè. Â ïðèíöèïå òàêîå âîçìîæíî è â ïðîã-
íîçíûõ ðàñ÷åòàõ, îäíàêî àâòîðû äàííîé
ñòàòüè îãðàíè÷èëèñü ëèøü îäíèì «ïðîõî-
äîì» ïî ïðåäëîæåííîìó àëãîðèòìó.

Ìîäåëü 1
(äâîéñòâåííàÿ ìîäåëü Ëåîíòüåâà)

Êàê èçâåñòíî, äâîéñòâåííàÿ ìîäåëü
Ëåîíòüåâà (Leontief, 1986) îïèñûâàåò öå-
íîâûå ïðîïîðöèè, ñëîæèâøèåñÿ â íàöèî-
íàëüíîé ýêîíîìèêå, è â êëàññè÷åñêîì âèäå
ìîæåò áûòü çàïèñàíà ñëåäóþùèì îáðàçîì:

, (1)

ãäå Ð – âåêòîð-ñòîëáåö öåí ïî n îòðàñëÿì;
V – âåêòîð-ñòîëáåö ñóììû âàëîâîé äî-

áàâëåííîé ñòîèìîñòè íà åäèíèöó ïðîäóêöèè;
AÒ – òðàíñïîíèðîâàííàÿ ìàòðèöà ïðÿ-

ìûõ (ìàòåðèàëüíûõ) çàòðàò íà åäèíèöó
âûïóñêà (ðàçìåðíîñòüþ n x n).

Ïî ñóòè, äâîéñòâåííàÿ ìîäåëü Ëåîí-
òüåâà ôèêñèðóåò ñëåäóþùóþ ýêîíîìè÷åñ-
êóþ ëîãèêó. Öåíà åäèíèöû âûïóñêà ðàâíà
ñóììå ïðÿìûõ çàòðàò è âàëîâîé äîáàâëåí-
íîé ñòîèìîñòè. Ïðè ýòîì îáåñïå÷èâàåòñÿ

áàëàíñèðîâêà âñåõ öåí ïî âñåì îòðàñëÿì
ýêîíîìèêè, òàê êàê âûïóñê îäíîé îòðàñëè
(è ñîîòâåòñòâóþùàÿ öåíà âûïóñêà) ìîæåò
âûñòóïàòü ïðÿìûìè çàòðàòàìè äëÿ äðóãîé
îòðàñëè, ò. å. âõîäèò â ïðÿìûå çàòðàòû è,
òåì ñàìûì, â èòîãîâóþ öåíó âûïóñêà ýòîé
îòðàñëè, êîòîðûé äàëåå ìîæåò èñïîëüçîâàòü-
ñÿ òðåòüåé îòðàñëüþ è ò. ä.

Ïîñêîëüêó â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ èñ-
õîäíûìè äàííûìè äëÿ ìîäåëè ñëóæàò íå
ôèçè÷åñêèå (íàòóðàëüíûå) äàííûå, êàê â
ñàìîì ïåðâîíà÷àëüíîì ïîäõîäå Ëåîíòüåâà,
à äàííûå ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà â ñòîèìî-
ñòíîì, òî ïîä öåíàìè, ñòðîãî ãîâîðÿ, ïîíè-
ìàþòñÿ íå öåíû êàê òàêîâûå, à èíäåêñû öåí
(Miller, Blair, 2009).

Äëÿ áåëîðóññêîãî ìåæîòðàñëåâîãî áà-
ëàíñà óðàâíåíèå (1) íóæíî ïåðåïèñàòü ñ
ó÷åòîì íàëè÷èÿ îòäåëüíûõ äàííûõ ïî ïðÿ-
ìûì çàòðàòàì îòå÷åñòâåííûõ è èìïîðòíûõ
òîâàðîâ è óñëóã, à òàêæå ÷èñòûì íàëîãàì
íà ïðîäóêòû, êîòîðûå èñïîëüçóþòñÿ â ïðî-
ìåæóòî÷íîì ïîòðåáëåíèè:

отеч отеч отеч имп имп
Т ТP А Р А Р Т V= ⋅ + ⋅ + + , (2)

ãäå Ðîòå÷ – âåêòîð-ñòîëáåö öåí íà îòå÷å-
ñòâåííûå òîâàðû è óñëóãè;

 – òðàíñïîíèðîâàííàÿ ìàòðèöà ïðÿ-
ìûõ çàòðàò îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã
íà 1 ðóá. âûïóùåííûõ îòå÷åñòâåííûõ òî-
âàðîâ è óñëóã;

 – òðàíñïîíèðîâàííàÿ ìàòðèöà ïðÿ-
ìûõ çàòðàò èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óñëóã íà
1 ðóá. âûïóùåííûõ îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ
è óñëóã;

Ðèìï – âåêòîð-ñòîëáåö öåí íà èìïîðò-
íûå òîâàðû è óñëóãè (â ðóáëÿõ);

V – âåêòîð-ñòîëáåö ñóììû âàëîâîé äî-
áàâëåííîé ñòîèìîñòè íà 1 ðóá. âûïóñêà îòå-
÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã;

T –âåêòîð-ñòîëáåö ñóììû ÷èñòûõ íà-
ëîãîâ íà ïðîäóêòû, èñïîëüçóåìûå â ïðîìå-
æóòî÷íîì ïîòðåáëåíèè, íà 1 ðóá. âûïóñêà
îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã.

Ðåøåíèå (2) îòíîñèòåëüíî âåêòîðà-
ñòîëáöà öåí îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñ-
ëóã äàñò ñëåäóþùåå óðàâíåíèå:

   , (3)

Ðèñ. 1. Îáùàÿ ëîãèêà îöåíêè âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ
êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû

íà ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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ãäå E – åäèíè÷íàÿ ìàòðèöà ñîîòâåòñòâóþ-
ùåé ðàçìåðíîñòè.

Êàê ñëåäóåò èç (3), ðîñò öåí íà îòå÷å-
ñòâåííûå òîâàðû è óñëóãè çàâèñèò îò ðîñòà
öåí íà èìïîðòíûå òîâàðû è óñëóãè, èñïîëü-
çóåìûå â ïðîìåæóòî÷íîì ïîòðåáëåíèè. Ïðè
ýòîì, ÷åì áîëåå èìïîðòîåìêèå îòå÷åñòâåííûå
òîâàðû è óñëóãè, òåì îíè áóäóò áîëüøå ïîä-
âåðæåíû âëèÿíèþ. (Ïî âñåé âèäèìîñòè, ðîñò
öåíû áóäåò ëèíåéíî ñâÿçàí ñ ïîëíîé èìïîð-
òîåìêîñòüþ òîâàðà èëè óñëóãè, íî ýòî âîïðîñ
äëÿ äðóãîé ïóáëèêàöèè.)

Ïîëàãàÿ â ñàìîì ïðîñòîì ñëó÷àå, ÷òî
äåâàëüâàöèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû (áåëî-
ðóññêîãî ðóáëÿ) áóäåò îçíà÷àòü îäèíàêîâûé
ðîñò âñåõ èíäåêñîâ öåí íà èìïîðòíûå òî-
âàðû è óñëóãè, ñîäåðæàùèõñÿ â âåêòîðå-
ñòîëáöå Ð

èìï
, òî ñïðàâåäëèâî ñëåäóþùåå:

  , (4)

ãäå  – ýëåìåíòû âåêòîðà-
ñòîëáöà èíäåêñîâ öåí íà èìïîðòíûå òîâà-
ðû è óñëóãè;

 – êîýôôèöèåíò äåâàëüâàöèè (îòíîøå-
íèå òåêóùåãî êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû ê
êóðñó áàçîâîãî ïåðèîäà), ïðè ýòîì .

Áåçóñëîâíî, ïîäîáíàÿ ëîãèêà èñõîäèò èç
íåðåàëèñòè÷íîãî ïðåäñòàâëåíèÿ î òîì, ÷òî âñå
òîâàðû è óñëóãè ýêñïîðòèðóþòñÿ è èìïîðòè-
ðóþòñÿ â öåíàõ, âûðàæåííûõ ëèøü â îäíîé
èíîñòðàííîé âàëþòå, íàïðèìåð äîëëàðå ÑØÀ.
Èëè (àâòîðû ñêëîííû èìåííî ê òàêîé èí-
òåðïðåòàöèè) îáìåííûé êóðñ â ðàìêàõ äàí-
íîé ñòàòüè ïîíèìàåòñÿ êàê êóðñ ê íåêîåé
êîðçèíå âàëþò, ÷òî ïîçâîëÿåò, ïóñòü è ãðóáî,
îïèñàòü óäîðîæàíèå èëè óäåøåâëåíèå èìïîð-
òíûõ òîâàðîâ è óñëóã â ñðåäíåì. Î áîëåå ðå-
àëèñòè÷íîì ñëó÷àå áóäåò ñêàçàíî íèæå.

Ìîäåëü 2 (êîýôôèöèåíòû öåíîâîé
ýëàñòè÷íîñòè ñïðîñà)

Èñõîäÿ èç öåíîâûõ èíäåêñîâ íà îòå-
÷åñòâåííûå òîâàðû è óñëóãè, êîòîðûå ôèê-
ñèðóþò èçìåíåíèå öåí âñëåäñòâèå èçìåíå-
íèÿ êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ìîæíî
ñäåëàòü îöåíêó èçìåíåíèÿ ñïðîñà íà ýòè
òîâàðû è óñëóãè íà âíóòðåííåì è âíåøíåì
ðûíêàõ íà îñíîâå ôóíêöèè ñïðîñà.

Â äàííîé ñòàòüå ïðåäëàãàåòñÿ èñïîëü-
çîâàòü ôóíêöèÿ ñïðîñà ñ ïîñòîÿííîé ýëàñ-

òè÷íîñòüþ, êîòîðóþ â îáùåì âèäå ìîæíî
ïðåäñòàâèòü êàê:

( ) rq p k p−= ⋅ , (5)

ãäå q(p) – îáúåì ñïðîñà â íàòóðàëüíûõ åäè-
íèöàõ;

k – êîíñòàíòà;
p – öåíà åäèíèöû òîâàðà/óñëóãè;
r – êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè,

.
Ïåðåõîäÿ ê èíäåêñàì öåí è îáúåìîâ, à

òàêæå ïîëàãàÿ äëÿ óïðîùåíèÿ, ÷òî k = 1, ïî-
ëó÷èì â îáùåì âèäå ñëåäóþùåå óðàâíåíèå:

( ) r

q pi i
−

= , (6)

ãäå i
q
 – èíäåêñ ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ñïðîñà;

i
p 
– èíäåêñ öåíû.

Ïîäñòàâëÿÿ â (6) çíà÷åíèÿ èç âåêòî-
ðà-ñòîëáöà Ðîòå÷, êîòîðûé ñîäåðæèò èíäåê-
ñû öåí íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è óñëóãè,
ðàññ÷èòàííûå ïî (3), ïîëó÷èì n çíà÷åíèé
èíäåêñà èçìåíåíèÿ ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ
ñïðîñà (I

q
), èñõîäÿ èç êîòîðûõ ìîæíî ðàñ-

ñ÷èòàòü íîâûå çíà÷åíèÿ âåêòîðà-ñòîëáöà êî-
íå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ (Yîòå÷).

Êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷íîñòè r, êîíå÷-
íî, ðàçëè÷åí äëÿ ðàçíûõ òîâàðîâ è óñëóã, à
òàêæå äëÿ âíóòðåííåãî è âíåøíåãî ðûíêîâ.
Îäíàêî ïåðâîíà÷àëüíî äëÿ ñàìîãî ïðîñòî-
ãî ñëó÷àÿ ìû èñõîäèì èç òîãî, ÷òî constr =
äëÿ âñåõ n îòðàñëåé. Î áîëåå ðåàëèñòè÷íîì
ñëó÷àå áóäåò ñêàçàíî íèæå.

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî äëÿ äàëüíåéøèõ
ðàñ÷åòîâ, ïî ñóòè, äîëæíà ðàññìàòðèâàòüñÿ
ñèñòåìà èíäåêñîâ öåí, õàðàêòåðèçóþùèõ êàê
îòå÷åñòâåííûå, òàê è èìïîðòíûå òîâàðû è óñ-
ëóãè, à òàêæå ó÷èòûâàþùèõ ðàçíèöó ìåæäó
öåíàìè íà âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûíêàõ:

iäëÿ îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã
íà âíóòðåííåì ðûíêå ñëåäóåò áðàòü èíäåê-
ñû öåí, ðàññ÷èòàííûå ïî (3) è ñîäåðæàùè-
åñÿ â Ðîòå÷, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþò ïðîöåñ-
ñû óäîðîæàíèÿ ââèäó ðîñòà öåí íà èìïîð-
òíûå ìàòåðèàëû è êîìïëåêòóþùèå;

iäëÿ îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã,
êîòîðûå ýêñïîðòèðóþòñÿ, ñëåäóåò ó÷åñòü,
÷òî â èíîñòðàííîé âàëþòå èõ öåíà áóäåò â
ñëó÷àå äåâàëüâàöèè íàöèîíàëüíîé âàëþòû
íèæå, îäíàêî ýôôåêò ïîâûøåíèÿ öåí ââè-
äó áîëåå äîðîãèõ èìïîðòíûõ ýëåìåíòîâ òàê-
æå äîëæåí áûòü ó÷òåí ïîñðåäñòâîì äåëå-
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íèÿ êàæäîãî ýëåìåíòà Ð
îòå÷

 íà êîýôôèöè-
åíò äåâàëüâàöèè ;

ièìïîðòíûå òîâàðû íà âíóòðåííåì
ðûíêå õàðàêòåðèçóþòñÿ èíäåêñàìè öåí, ñî-
äåðæàùèìèñÿ â âåêòîðå-ñòîëáöå Ð

èìï
;

iíà âíåøíåì ðûíêå öåíà èìïîðòíûõ
òîâàðîâ áóäåò îñòàâàòüñÿ íåèçìåííîé (ïî-
ýòîìó â òàáë. 1 â ñîîòâåòñòâóþùåé ÿ÷åéêå
óêàçàí åäèíè÷íûé âåêòîð-ñòîëáåö).

Äàëåå, èñõîäÿ èç (6), ñîîòâåòñòâóþùèõ
êîýôôèöèåíòîâ ýëàñòè÷íîñòè è òàáë. 1, ìî-
ãóò áûòü ïîëó÷åíû 4 íàáîðà n èíäåêñîâ èç-
ìåíåíèÿ ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ êîíå÷íîãî
ñïðîñà íà îòå÷åñòâåííûå è èìïîðòíûå òî-
âàðû è óñëóãè.

Ñëåäóåò åùå â îáùåì âèäå ïîÿñíèòü,
êàê ïîëó÷åííûå èíäåêñû öåí è ôèçè÷åñêî-
ãî îáúåìà ñïðîñà ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû
â äàëüíåéøèõ ðàñ÷åòàõ.

Â îáùåì âèäå ïðîèçâåäåíèå ýòèõ äâóõ
èíäåêñîâ äàåò èíäåêñ èçìåíåíèÿ ñïðîñà â
ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè:

, (7)

ãäå p0, p1 – öåíà â áàçîâûé è òåêóùèé ïå-
ðèîä ñîîòâåòñòâåííî;

q0, q1 – ôèçè÷åñêèé îáúåì ñïðîñà â áà-
çîâûé è òåêóùèé ïåðèîä ñîîòâåòñòâåííî.

Òàê êàê íàñ èíòåðåñóåò â äàëüíåéøåì
èçìåíåíèå êàêîãî-ëèáî ïîêàçàòåëÿ â öåíàõ
áàçîâîãî ïåðèîäà, òî áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ
ñëåäóþùàÿ îïåðàöèÿ: ñòîèìîñòíîé ïîêàçà-
òåëü áàçîâîãî ïåðèîäà áóäåò óìíîæàòüñÿ íà
èíäåêñ ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ñïðîñà (áåç óì-
íîæåíèÿ íà èíäåêñ öåí), ÷òî äàñò ñòîèìîñ-
òíîé ïîêàçàòåëü òåêóùåãî ïåðèîäà â öåíàõ
áàçîâîãî ïåðèîäà:

. (8)

Ìîäåëü 3
(áàçîâàÿ ìîäåëü Ëåîíòüåâà)

Ðàíåå íàìè èñïîëüçîâàíà ìîäåëü Ëå-
îíòüåâà äëÿ îöåíêè ýêîíîìè÷åñêèõ ïîñëåä-
ñòâèé ñíèæåíèÿ ñïðîñà íà âíóòðåííåì è
âíåøíåì ðûíêàõ â ÷àñòè âëèÿíèÿ íà îò-
ðàñëåâûå ïîêàçàòåëè ÂÄÑ (Áûêîâ, Ïàðõè-
ìåíêî, Òîëêà÷åâ, 2020).

Êëàññè÷åñêîå óðàâíåíèå ìîäåëè Ëåîí-
òüåâà îáû÷íî ïðåäñòàâëÿþò êàê

ÀX + Y = X, (9)

ãäå À – ìàòðèöà òåõíîëîãè÷åñêèõ êîýôôè-
öèåíòîâ èëè ïðÿìûõ çàòðàò, â êîòîðîé ýëå-
ìåíò a

ij
 ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ïðîäóêöèè i-é

îòðàñëè ïîñòàâëÿåòñÿ â j-þ îòðàñëü äëÿ ïðî-
èçâîäñòâà åäèíèöû ïðîäóêöèè j-é îòðàñëè;

X – âåêòîð-ñòîëáåö âûïóñêà òîâàðîâ è
óñëóã â îñíîâíûõ öåíàõ;

Y – âåêòîð-ñòîëáåö êîíå÷íîãî ñïðîñà (êî-
íå÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ) ñ ðàçìåðíîñòüþ, ðàâ-
íîé ðàçìåðíîñòè âåêòîðà-ñòîëáöà X. Â êîíå÷-
íûé ñïðîñ âêëþ÷àþòñÿ êîíå÷íîå ïîòðåáëå-
íèå (äîìîõîçÿéñòâ, ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷ðåæ-
äåíèé è ò. ä.), íàêîïëåíèå (îñíîâíîãî
êàïèòàëà è îáîðîòíûõ ñðåäñòâ) è ýêñïîðò.

Äëÿ áåëîðóññêîãî ìåæîòðàñëåâîãî áà-
ëàíñà (9) ìîæíî ïåðåïèñàòü ñëåäóþùèì
îáðàçîì:

, (10)

ãäå Yîòå÷ – âåêòîð-ñòîëáåö, ñîäåðæàùèé
äàííûå ïî êîíå÷íîìó èñïîëüçîâàíèþ
(âêëþ÷àÿ ýêñïîðò) îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ
è óñëóã (ðàçìåðíîñòüþ 83 õ 1);

Ïðèìå÷àíèå. Çàãëàâíûå áóêâû Ð è I îáîçíà÷àþò ñîîòâåòñòâóþùèå âåêòîðû-ñòîëáöû ðàçìåðíîñòè 83 õ 1,
õàðàêòåðèçóþùèå íàáîð èíäåêñîâ öåí è èíäåêñîâ ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ñïðîñà.

 Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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Y
èìï 

– âåêòîð-ñòîëáåö, îïèñûâàþùèé
êîíå÷íîå èñïîëüçîâàíèå (âêëþ÷àÿ ýêñïîðò)
èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óñëóã (ðàçìåðíîñòüþ
83 õ 1);

X – âåêòîð-ñòîëáåö, îïèñûâàþùèé ïðî-
èçâåäåííûé âíóòðè ñòðàíû îáùèé îáúåì
âûïóñêà òîâàðîâ è óñëóã â îñíîâíûõ öåíàõ
(ðàçìåðíîñòüþ 83 õ 1);

I – âåêòîð-ñòîëáåö, îïèñûâàþùèé îá-
ùèé îáúåì èìïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ è óñ-
ëóã (ðàçìåðíîñòüþ 83 õ 1).

Î÷åâèäíî, ÷òî èìïîðòíûå òîâàðû è óñ-
ëóãè èñïîëüçóþòñÿ â ðàìêàõ ïðîìåæóòî÷-
íîãî ïîòðåáëåíèÿ (ïðè ýòîì îíè ëèíåéíî
âîçðàñòàþò ñ ðîñòîì îáúåìîâ âûïóñêà âíóò-
ðè ñòðàíû) è â ðàìêàõ êîíå÷íîãî èñïîëü-
çîâàíèÿ (ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî îíè íå çàâè-
ñÿò îò îáúåìà âûïóñêà, à çàâèñÿò îò ýêçî-
ãåííûõ ôàêòîðîâ – ïðåäïî÷òåíèé äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ è ò. ä.), ò. å. ìîæíî ïðåäñòàâèòü
îáùèé îáúåì èìïîðòà êàê ñëåäóþùåå ìàò-
ðè÷íîå óðàâíåíèå:

. (11)

Åñëè ïîäñòàâèòü (11) â (10) è ðåøèòü
(11) îòíîñèòåëüíî X, ïîëó÷èì:

, (12)

ãäå E – åäèíè÷íàÿ ìàòðèöà ñîîòâåòñòâóþ-
ùåé ðàçìåðíîñòè 83 õ 83.

Ìàòðèöà (E – Aîòå÷)
-1 â (6) ÿâëÿåòñÿ ìàò-

ðèöåé ïîëíûõ çàòðàò îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ
è óñëóã íà åäèíèöó (1 ðóáëü) êîíå÷íîãî ñïðî-
ñà. Ó÷èòûâàÿ èçíà÷àëüíóþ çàäàííîñòü è îò-
íîñèòåëüíóþ ñòàáèëüíîñòü ìàòðèöû òåõíîëî-
ãè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ (â äàííîì ñëó÷àå
– ìàòðèöû Àîòå÷), âûïóñê çàâèñèò èñêëþ÷è-
òåëüíî îò êîíå÷íîãî ñïðîñà íà îòå÷åñòâåí-
íûå òîâàðû è óñëóãè (â òîì ÷èñëå ñî ñòîðî-
íû çàðóáåæíûõ ïîòðåáèòåëåé).

Îñîáûé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò ìîäèôè-
êàöèÿ (12), îïèñûâàþùàÿ ñèòóàöèþ, êîãäà
ïðèðîñò êîíå÷íîãî ñïðîñà íà îòå÷åñòâåí-
íûå òîâàðû è óñëóãè ïðîèñõîäèò èñêëþ÷è-
òåëüíî çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðî-
ñà, ïðè íåèçìåííîì ýêñïîðòå. Äëÿ ýòîãî
âîñïîëüçóåìñÿ ïîäñòàíîâêîé

, (13)

ãäå D
îòå÷ 

–
 
âåêòîð-ñòîëáåö âíóòðåííåãî êî-

íå÷íîãî ñïðîñà íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è
óñëóãè (êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå è íàêîïëå-
íèå);

Exp
îòå÷ 

– âåêòîð-ñòîëáåö ýêñïîðòà îòå-
÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã.

Èñõîäÿ èç (13), ìîæíî ïåðåïèñàòü (12)
â îáùåì ñëó÷àå â âèäå äâóõ ñëàãàåìûõ: ïåð-
âîå îïèñûâàåò èçìåíåíèÿ âûïóñêà çà ñ÷åò
èçìåíåíèÿ ñïðîñà íà îòå÷åñòâåííûå òîâà-
ðû è óñëóãè âíóòðè ñòðàíû, à âòîðîå – çà
ñ÷åò èçìåíåíèÿ ýêñïîðòà îòå÷åñòâåííûõ
òîâàðîâ è óñëóã:

  . (14)

Ïî àíàëîãèè ñ (13) è (14) ìîæíî ïåðå-
ïèñàòü (11) ñ ó÷åòîì (12) ñëåäóþùèì îáðà-
çîì:

. (15)

Òåïåðü ìîæíî îïðåäåëèòü âûïóñê X è
îáúåì èìïîðòà I äëÿ ïðîãíîçíûõ çíà÷åíèé
êîíå÷íîãî ñïðîñà â áàçîâûõ öåíàõ. Ïîñëå-
äíèå íàõîäÿòñÿ íà îñíîâå ïîäõîäà, çàôèê-
ñèðîâàííîãî â (8), è ðàññ÷èòàííûõ â ñîîò-
âåòñòâèè ñ (6) è òàáë. 1 çíà÷åíèé èíäåêñîâ
ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ñïðîñà:

(16)

ãäå  – ñèìâîë ïðîèçâåäåíèÿ Àäàìàðà10.
Ïðîãíîçíûé îáúåì ýêñïîðòà (áåç ó÷å-

òà ÷èñòûõ íàëîãîâ íà ïðîäóêòû) ìîæåò áûòü
íàéäåí ñóììèðîâàíèåì ïðîãíîçíûõ çíà÷å-
íèé èç (16):

. (17)

Ïðè ýòîì íàäî èìåòü â âèäó, ÷òî Exp –
âåêòîð-ñòîëáåö ðàçìåðíîñòüþ 83 õ 1, ò. å. îí
ñîäåðæèò îáúåìû ýêñïîðòà ïî êàæäîé èç n
îòðàñëåé. Ñóììà âñåõ ýëåìåíòîâ ýòîãî âåêòî-

10 «Áèíàðíàÿ îïåðàöèÿ íàä äâóìÿ ìàòðèöàìè îäèíà-
êîâîé ðàçìåðíîñòè, ðåçóëüòàòîì êîòîðîé ÿâëÿåòñÿ ìàòðè-
öà òîé æå ðàçìåðíîñòè, â êîòîðîé êàæäûé ýëåìåíò ñ èí-
äåêñàìè i, j – ýòî ïðîèçâåäåíèå ýëåìåíòîâ ñ èíäåêñàìè i, j
èñõîäíûõ ìàòðèö».URL: https://ru.wikipedia.org/wiki/Ïðî-
èçâåäåíèå_Àäàìàðà
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ðà-ñòîëáöà äàñò îáùèé ïðîãíîçíûé îáúåì
ýêñïîðòà ïî íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå.

Òîðãîâîå ñàëüäî ïî êàæäîé èç n îòðàñ-
ëåé ìîæåò áûòü ñïðîãíîçèðîâàíî íà îñíî-
âå ðàñ÷åòîâ ïî (15) è (17) êàê

TB = Exp – I. (18)

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ òîðãîâîãî ñàëüäî ïî
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå â öåëîì ñëåäóåò
ïðîñóììèðîâàòü âñå ýëåìåíòû âåêòîðà-ñòîë-
áöà TB.

Êîíå÷íûé ñïðîñ íà âíóòðåííåì ðûí-
êå ïî êàæäîé èç n îòðàñëåé

. (19)

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ êîíå÷íîãî ñïðîñà ïî
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå â öåëîì ñëåäóåò
ïîñòóïèòü àíàëîãè÷íî ñëó÷àÿì, ïðèâåäåí-
íûì âûøå, ò. å. ïðîñóììèðîâàòü âñå ýëå-
ìåíòû âåêòîðà-ñòîëáöà D.

Âåðîÿòíî, îñîáûé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿ-
åò ïðîãíîçèðîâàíèå ðàñõîäîâ íà êîíå÷íîå
ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ â çàðóáåæ-
íîé âàëþòå (D

USD
), òàê êàê òðàäèöèîííî

íàñåëåíèå ïåðåñ÷èòûâàåò ñâîè äîõîäû è
ðàñõîäû â äîëëàðû ÑØÀ, ÷òî ìîæåò ðàñ-
ñìàòðèâàòüñÿ êàê âàæíûé ïñèõîëîãè÷åñêèé
ôàêòîð áëàãîñîñòîÿíèÿ. Äëÿ êàæäîé èç n
îòðàñëåé äàííàÿ âåëè÷èíà ìîæåò áûòü ïî-
ñ÷èòàíà êàê

, (20)

ãäå S – âåêòîð-ñòîëáåö, ñîäåðæàùèé äîëè
ðàñõîäîâ íà êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå äîìàø-
íèõ õîçÿéñòâ â îáùåì îáúåìå âíóòðåííåãî
êîíå÷íîãî ñïðîñà ïî êàæäîé èç n îòðàñëåé.

Êàê è âûøå, íåîáõîäèìî ïðîñóììèðî-
âàòü âñå ýëåìåíòû âåêòîðà-ñòîëáöà H

USD
 äëÿ

ïîëó÷åíèÿ èòîãîâîé ñóììû ïî íàöèîíàëü-
íîé ýêîíîìèêå.

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íà âíóò-
ðåííåì ðûíêå ìîæåò áûòü ïîñ÷èòàí ïî âà-
ðèàíòó ôîðìóëû Ëàñïåéðåñà:

  ,(21)

ãäå  è  – ïðîãíîçíûå èíäåêñû öåí
ïî i-îòðàñëè äëÿ îòå÷åñòâåííûõ è èìïîðò-

íûõ òîâàðîâ ñîîòâåòñòâåííî (i-å ýëåìåíòû
âåêòîðîâ-ñòîëáöîâ Ð

îòå÷
 è Ð

èìï
);

 è  – ðàçìåð ðàñõîäîâ íà êîíå÷-
íîå ïîòðåáëåíèå äîìîõîçÿéñòâ â áàçîâîì
ïåðèîäå íà îòå÷åñòâåííûå è èìïîðòíûå
òîâàðû ñîîòâåòñòâåííî.

Çíàíèå ïðîãíîçíîãî çíà÷åíèÿ îáúåìîâ
âûïóñêà ïîçâîëÿåò îòûñêàòü è äðóãèå ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè. Ïîæàëóé,
îäèí èç âàæíåéøèõ – îáùèé ðàçìåð âàëî-
âîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïî îòðàñëÿì,
êîòîðûé ìîæåò áûòü îïèñàí ñëåäóþùåé
ñèñòåìîé óðàâíåíèé:

, (22)

ãäå  – âàëîâàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü
j-é îòðàñëè;

x
j
 – âûïóñê j-é îòðàñëè, ò. å. j-é ýëå-

ìåíò âåêòîðà-ñòîëáöà X;
a

ij
 – òåõíîëîãè÷åñêèé êîýôôèöèåíò,

ò. å. ij-é ýëåìåíò ìàòðèöû A.
Â ðàìêàõ ìîäåëè Ëåîíòüåâà âàëîâàÿ

äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü ëèíåéíî çàâèñèò îò
âûïóñêà îòðàñëè ïðè óñëîâèè íåèçìåííîñ-
òè òåõíîëîãè÷åñêèõ êîýôôèöèåíòîâ: àáñî-
ëþòíûå çíà÷åíèÿ âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòî-
èìîñòè óâåëè÷èâàþòñÿ èëè ñíèæàþòñÿ â
çàâèñèìîñòè îò îáúåìà âûïóñêà, äîëÿ æå
ýòîé ñòîèìîñòè â âûïóñêå îñòàåòñÿ ïîñòî-
ÿííîé.

Ïðèìåì çà v
j
 äîëþ âàëîâîé äîáàâëåí-

íîé ñòîèìîñòè â âûïóñêå j-é îòðàñëè è îï-
ðåäåëèì åå êàê

. (23)

Ïóñòü V – âåêòîð-ñòîëáåö, ñîäåðæàùèé

â êà÷åñòâå ýëåìåíòîâ . Òîãäà ñèñ-

òåìó óðàâíåíèé (8) ìîæíî áóäåò çàïèñàòü
â ìàòðè÷íîé ôîðìå, èñïîëüçóÿ ïðîèçâåäå-
íèå Àäàìàðà:

. (24)

Ñóììèðîâàíèå âñåõ ýëåìåíòîâ âåêòîðà-
ñòîëáöà VA äàñò ñóììó âàëîâîé äîáàâëåííîé
ñòîèìîñòè ïî íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå â
öåëîì.

Â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè íàáîð ðàññ÷è-
òûâàåìûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé
ìîæåò áûòü äîïîëíåí.
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Ïîäãîòîâêà áåëîðóññêîãî ÌÎÁ
ê ðàñ÷åòàì ïî ìîäåëè Ëåîíòüåâà

Äëÿ òîãî, ÷òîáû ìîæíî áûëî ïðèìåíèòü
îïèñàííûé âûøå ïîäõîä, äàííûå ìåæîòðàñ-
ëåâîãî áàëàíñà ïî Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü (ñà-
ìûå ñâåæèå èç äîñòóïíûõ íà òåêóùèé ìî-
ìåíò – çà 2018 ã.) ñëåäóåò ïðèâåñòè ê êëàññè-
÷åñêîìó (ñáàëàíñèðîâàííîìó) ïðåäñòàâëåíèþ.

Êàê ïîêàçûâàåò àíàëèç, â èñõîäíîé
ìàòðèöå «Èñïîëüçîâàíèå òîâàðîâ è óñëóã
â îñíîâíûõ öåíàõ» ìîæíî óâèäåòü ðÿä äèñ-
áàëàíñîâ, ñâÿçàííûõ ñ òåì, ÷òî, â ñîîòâåò-
ñòâèè ñ ìåòîäîëîãè÷åñêèìè ïîëîæåíèÿìè
Áåëñòàòà ïî ïîñòðîåíèþ òàáëèö «Çàòðàòû –
Âûïóñê», â ñòðîêàõ 39–45 òàáëèöû «Ðåñóð-
ñû òîâàðîâ è óñëóã», îòíîñÿùèõñÿ ê óñëó-
ãàì òîðãîâëè è òðàíñïîðòà, äåëàåòñÿ «ïîãà-
øàþùàÿ çàïèñü îáùåé âåëè÷èíû íàöåíêè
ñ îòðèöàòåëüíûì çíàêîì», ÷òî îòðàæàåòñÿ
â äàëüíåéøåì è â òàáëèöå «Èñïîëüçîâà-
íèå òîâàðîâ è óñëóã â îñíîâíûõ öåíàõ», â
êîòîðîé âñå òîðãîâûå è òðàíñïîðòíûå íà-
öåíêè îòðàæàþòñÿ â îòäåëüíûõ ñòðîêàõ
(ñòðîêè 84–86).

Â èòîãå íàáëþäàåòñÿ ñëåäóþùàÿ êàðòè-
íà äèñáàëàíñà – ïðîèçâîäèòñÿ è èìïîðòèðó-
åòñÿ óñëóã òîðãîâëè è òðàíñïîðòà áîëüøå, ÷åì
èñïîëüçóåòñÿ â ýêîíîìèêå (òàáë. 2).

Òàêîé äèñáàëàíñ ïî ñòðîêàì, îòíîñÿùèì-
ñÿ ê òîðãîâëå è òðàíñïîðòó, íàðóøàåò îñíîâ-
íîé ïðèíöèï ìîäåëè Ëåîíòüåâà è íå ïîçâî-
ëÿåò äåëàòü òî÷íûå è íàäåæíûå îöåíêè.

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà ïî Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü çà 2018 ã.

Äëÿ óñòðàíåíèÿ ýòîãî äèñáàëàíñà ïðåä-
ëàãàåòñÿ â òàáëèöå «Èñïîëüçîâàíèå òîâàðîâ
è óñëóã â îñíîâíûõ öåíàõ» òîðãîâûå è òðàíñ-
ïîðòíûå íàöåíêè ïåðåíåñòè èç ñòðîê 84–86
â ñîîòâåòñòâóþùèå ñòðîêè 39–45. Ïðè ýòîì:

i òîðãîâûå íàöåíêè äåëÿòñÿ ìåæäó ñòðî-
êàìè 39–41 â ïðîïîðöèÿõ, çàäàâàåìûõ îòíî-
øåíèÿìè ìåæäó ýòèìè íàöåíêàìè â ñòîëáöå
88 òàáëèöû «Ðåñóðñû òîâàðîâ è óñëóã»;

i òðàíñïîðòíûå íàöåíêè äåëÿòñÿ ìåæ-
äó ñòðîêàìè 42–45 â ïðîïîðöèÿõ, çàäàâàåìûõ
îòíîøåíèÿìè ìåæäó ýòèìè íàöåíêàìè â ñòîë-
áöå 87 òàáëèöû «Ðåñóðñû òîâàðîâ è óñëóã».

Ñëåäóþùèé øàã – âíåñåíèå òîðãîâûõ
è òðàíñïîðòíûõ íàöåíîê â òàáëèöó «Èñ-
ïîëüçîâàíèå èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óñëóã».
Áàëàíñèðîâêà äåëàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

i ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî êàæäîé ñòðîêå èç
äèàïàçîíà 42–45 ðàçíîñòü ìåæäó ñóììîé
èñïîëüçîâàííûõ èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óñ-
ëóã â òàáëèöå «Èñïîëüçîâàíèå èìïîðòíûõ
òîâàðîâ è óñëóã» è ñóììîé èìïîðòà ïî ýòèì
ñòðîêàì â òàáëèöå «Ðåñóðñû òîâàðîâ è óñ-
ëóã». Äàííàÿ ðàçíîñòü ïîíèìàåòñÿ êàê
îáúåì íåó÷òåííîãî â èñïîëüçîâàíèè èìïîð-
òà òðàíñïîðòíûõ óñëóã (íåó÷òåííîãî êàê
èìïîðò, íî ó÷òåííîãî êàê òðàíñïîðòíàÿ
íàöåíêà â ñòðîêå 85 òàáëèöû «Èñïîëüçî-
âàíèå òîâàðîâ è óñëóã â îñíîâíûõ öåíàõ»);

i êàæäàÿ òàêàÿ ñóììà (íåó÷òåííîãî
èìïîðòà òðàíñïîðòíûõ óñëóã) ðàçíîñèòñÿ
â êàæäóþ ÿ÷åéêó ñòðîêè (âêëþ÷àÿ ïðîìå-
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æóòî÷íîå è êîíå÷íîå èñïîëüçîâàíèå) ïðî-
ïîðöèîíàëüíî óæå âíåñåííûì â ýòè ÿ÷åé-
êè çíà÷åíèÿì. Äàííàÿ îïåðàöèÿ óâåëè÷è-
âàåò ñóììó èñïîëüçîâàííûõ òîâàðîâ è óñ-
ëóã ïî ñòðîêàì 42–45 äî ðàçìåðîâ èìïîðòà
ïî ñîîòâåòñòâóþùèì ñòðîêàì â òàáëèöå
«Ðåñóðñû òîâàðîâ è óñëóã».

Ïîñëå ýòîãî ïåðåñ÷èòûâàåòñÿ òàáëèöà
«Èñïîëüçîâàíèå îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è
óñëóã» êàê ðàçíîñòü òàáëèö «Èñïîëüçîâàíèå
òîâàðîâ è óñëóã â îñíîâíûõ öåíàõ» è «Èñ-
ïîëüçîâàíèå èìïîðòíûõ òîâàðîâ è óñëóã».

Äàëåå âû÷èñëÿþòñÿ ìàòðèöû ïðÿìûõ
çàòðàò, îáðàòíàÿ ìàòðèöà è âûïîëíÿþòñÿ
âñå îñòàëüíûå äåéñòâèÿ ïî ìîäåëè.

Íåêîòîðûå ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ

Ïðèâîäèìûå íèæå ðàñ÷åòû ïî ïðåäëî-
æåííîé âûøå ñõåìå ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü
êàê ñóãóáî óêðóïíåííûå è ïðèáëèæåííûå,
îäíàêî ïîëó÷åííûå ðåçóëüòàòû ïîçâîëÿþò
ñäåëàòü ðÿä ïîëåçíûõ äëÿ ïîíèìàíèÿ ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêîé äèíàìèêè âûâîäîâ.

Ïî èòîãàì îñóùåñòâëåííûõ ðàñ÷åòîâ
ïîñòðîåíû ñîîòâåòñòâóþùèå ôóíêöèè ðåàê-
öèè, îòðàæàþùèå èçìåíåíèå óêàçàííûõ ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ïðè ðàçíûõ
óðîâíÿõ îáìåííîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóá-
ëÿ (ðèñ. 2).

Ñëåäóåò îòäåëüíî ïîÿñíèòü òàêîé ïîêà-
çàòåëü, êàê «Ïðèðîñò îòíîøåíèÿ òîðãîâîãî
ñàëüäî ê ÂÄÑ (áåç ó÷åòà íàëîãîâ)». Ìîäåëü

ïîçâîëÿåò íàéòè åãî àáñîëþòíûå çíà÷åíèÿ,
îäíàêî äëÿ ôóíêöèé ðåàêöèè àâòîðû ïîñ÷è-
òàëè áîëåå íàãëÿäíûì ïåðåéòè ê îòíîñèòåëü-
íîé âåëè÷èíå. Â äàííîì ñëó÷àå íàõîäèëîñü
îòíîøåíèå ðàñ÷åòíîãî àáñîëþòíîãî çíà÷åíèÿ
òîðãîâîãî ñàëüäî (ïîëîæèòåëüíîãî èëè îòðè-
öàòåëüíîãî) ê ñîîòâåòñòâóþùåìó çíà÷åíèþ
âàëîâîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïî ýêîíî-
ìèêå, ïðè÷åì äëÿ êàæäîãî âàðèàíòà èçìåíå-
íèÿ îáìåííîãî êóðñà (îò -30% äî +30%), ïîñ-
ëå ýòîãî ïðîèçâåäåíà êîððåêòèðîâêà òàêèì
îáðàçîì, ÷òîáû ñàëüäî ïðè íåèçìåííîì êóð-
ñå áûëî ðàâíî íóëþ.

Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî äåâàëüâàöèÿ
íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïðèâîäèò ê ðîñòó
âûïóñêà è ÂÄÑ çà ñ÷åò ðîñòà ýêñïîðòà è
ïîëîæèòåëüíîìó ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà,
îäíàêî ïðè ýòîì ðàñòåò èíôëÿöèÿ íà âíóò-
ðåííåì ðûíêå (èìïîðòíûå è îòå÷åñòâåííûå
òîâàðû) è ïàäàåò êîíå÷íîå èñïîëüçîâàíèå
íà âíóòðåííåì ðûíêå – êîíå÷íîå ïîòðåá-
ëåíèå è âàëîâîå íàêîïëåíèå.

Èñõîäÿ èç ðèñ. 2, ìîæíî óâèäåòü, ÷òî
óäåøåâëåíèå áåëîðóññêîãî ðóáëÿ îêàçûâà-
åò ìåíüøåå âëèÿíèå, ÷åì åãî óäîðîæàíèå
îòíîñèòåëüíî èíîñòðàííîé âàëþòû. Äàííûé
ýôôåêò îáúÿñíÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî âûáðàí-
íûì ñïîñîáîì îöåíêè èçìåíåíèÿ êóðñà â
ïðîöåíòàõ ê ôàêòè÷åñêîìó çíà÷åíèþ. Íà-
ïðèìåð, ïðè óêðåïëåíèè ðóáëÿ íà 50%, äî-
ïóñòèì ñ 2,0 äî 1,0 BYN/USD, ïðè åäèíè÷-
íîé ýëàñòè÷íîñòè ñïðîñ ñíèçèòñÿ â äâà
ðàçà; åñëè æå ðóáëü äåâàëüâèðóåò íà 50%, ñ
2,0 äî 3,0 BYN/USD ïðè òîé æå ýëàñòè÷-
íîñòè, ñïðîñ âûðàñòåò ëèøü â 1,5 ðàçà.

Îñîáûé èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò ðåàêöèÿ
ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ íà âíóò-
ðåííåì ðûíêå íà èçìåíåíèÿ îáìåííîãî êóð-
ñà, òàê êàê äëÿ íàñåëåíèÿ èìåííî ýòîò ïî-
êàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå ÷óâñòâèòåëü-
íûì. Ïðè ýòîì ðàññìîòðèì åãî çíà÷åíèå â
èíîñòðàííîé âàëþòå (ðèñ. 3).

Êàê âèäíî èç ðèñóíêà è êàê âïîëíå
îæèäàåìî, ïîòðåáëåíèå, âûðàæåííîå â èíî-
ñòðàííîé âàëþòå, ðàñòåò ïðè óäîðîæàíèè
áåëîðóññêîãî ðóáëÿ è ïàäàåò ïðè åãî óäå-
øåâëåíèè îòíîñèòåëüíî äðóãèõ âàëþò ìèðà.

Ëèíåéíàÿ àïïðîêñèìàöèÿ äàííîé ôóí-
êöèè ïîêàçûâàåò, ÷òî íà êàæäûé ïðîöåíò-
íûé ïóíêò èçìåíåíèÿ îáìåííîãî êóðñà
ïðèõîäèòñÿ ïðèìåðíî 0,16 ï. ï. èçìåíåíèÿ
(â ïðîòèâîïîëîæíîì íàïðàâëåíèè) îáúåìà

Ðèñ. 2. Ôóíêöèè ðåàêöèè, îòðàæàþùèå èçìåíåíèå
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé ïðè ðàçíûõ
óðîâíÿõ îáìåííîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ, èçìåðÿå-
ìîãî â èíîñòðàííîé âàëþòå.

Íà ðèñ. 4 ïðåäñòàâëåíî ïðîãíîçíîå èç-
ìåíåíèå öåí íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è óñ-
ëóãè ïðè óäåøåâëåíèè íàöèîíàëüíîé âàëþ-
òû ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì âàëþòàì â
ðàçìåðå 10%. Ïðèâåäåííûå ðåçóëüòàòû â îá-
ùåì è öåëîì óêëàäûâàþòñÿ â êëàññè÷åñêîå
ïðåäñòàâëåíèå î òîì, ÷òî â ñëó÷àå äåâàëüâà-

öèè íàöèîíàëüíîé âàëþòû ðàñòóò öåíû íà
èìïîòèðóåìûå òîâàðû è óñëóãè, à òàêæå íà
òå îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è óñëóãè, ó êîòî-
ðûõ âûñîêàÿ èìïîðòîåìêîñòü. Èíûìè ñëî-
âàìè, äåâàëüâàöèÿ ïðèâîäèò ê ðîñòó öåí íà
òå, ïðîäóêòû, â ïðîèçâîäñòâå êîòîðûõ èñïîëü-
çóåòñÿ áîëüøå èìïîðòíûõ êîìïîíåíòîâ. Åñëè
æå ïðîèçâîäñòâåííàÿ öåïî÷êà ñîñòîèò â îñ-
íîâíîì èç òîâàðîâ è óñëóã îòå÷åñòâåííîãî
ïðîèñõîæäåíèÿ, äåâàëüâàöèÿ â ãîðàçäî ìåíü-
øåé ñòåïåíè ïðèâîäèò ê ðîñòó öåí êîíå÷íîé
ïðîäóêöèè. Äàííûé âûâîä ïðåäñòàâëÿåòñÿ
âåñüìà âàæíûì äëÿ îáîñíîâàíèÿ âçàèìîñâÿ-
çè äåíåæíî-êðåäèòíîé è ïðîìûøëåííîé ïî-
ëèòèêè: «çàìûêàíèå» îòå÷åñòâåííûõ öåïî÷åê
äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïóòåì èìïîðòîçàìå-
ùåíèÿ è ïðîèçâîäñòâà êîíå÷íîé ïðîäóêöèè
íà îñíîâå îòå÷åñòâåííûõ ðåñóðñîâ ÿâëÿåòñÿ
óñëîâèåì äîñòèæåíèÿ ôèíàíñîâîé ñòàáèëü-
íîñòè, ïîñêîëüêó äåëàåò ýêîíîìèêó (â ÷àñò-
íîñòè, ïîêàçàòåëè èíôëÿöèè) ìåíåå çàâèñè-
ìîé îò èçìåíåíèé âàëþòíîãî êóðñà, êîòîðûå
÷àñòî ñâÿçàíû ñ âíåøíèìè øîêàìè.

Íà ðèñ. 5 ïðåäñòàâëåíî ïðîãíîçíîå
èçìåíåíèå (ïðèðîñò) âûïóñêà íà îòå÷å-
ñòâåííûå òîâàðû è óñëóãè (â áàçîâûõ öå-

Ðèñ. 3. Ïîòðåáëåíèå äîìàøíèõ õîçÿéñòâ
íà âíóòðåííåì ðûíêå â èíîñòðàííîé âàëþòå ïðè

ðàçíûõ óðîâíÿõ îáìåííîãî êóðñà
áåëîðóññêîãî ðóáëÿ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.

Ðèñ. 4. Ïðîãíîçíîå èçìåíåíèå öåí íà îòå÷åñòâåííûå òîâàðû è óñëóãè ïðè 10% äåâàëüâàöèè
íàöèîíàëüíîé âàëþòû (íàèáîëåå çíà÷èìûå, ïî óáûâàíèþ)

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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íàõ) ïðè óäåøåâëåíèè íàöèîíàëüíîé âà-
ëþòû ïî îòíîøåíèþ ê èíîñòðàííûì âàëþ-
òàì â ðàçìåðå 10%.

Ïîëó÷åííûé ðåçóëüòàò îæèäàåì â òîì
ñìûñëå, ÷òî íàèáîëüøèé ïðèðîñò âûïóñêà
ïðèõîäèòñÿ íà áîëåå ýêñïîðòîåìêèå âèäû
ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè: èìåííî îíè
ââèäó ïàäåíèÿ îáìåííîãî êóðñà îòå÷åñòâåí-
íîé âàëþòû ñòàíîâÿòñÿ áîëåå ïðèâëåêàòåëü-
íûìè äëÿ âíåøíèõ ïîêóïàòåëåé, â ñëåä-
ñòâèå ÷åãî ðàñòóò è îáúåìû ñïðîñà.

Ðèñ. 5 èëëþñòðèðóåò îòðàñëåâîé äåâàëü-
âàöèîííûé ýôôåêò, ïðè ýòîì íóæíî ïîíè-
ìàòü, ÷òî äàííûé ýôôåêò èìååò ñóãóáî
òåîðåòè÷åñêîå ïðåäñòàâëåíèå. Ðàçíèöà ñ ïðàê-
òèêîé îïðåäåëÿåòñÿ ðàçíèöåé ìåæäó âûáðàí-
íûìè äëÿ ðàñ÷åòà è ðåàëüíûìè êîýôôèöè-
åíòàìè öåíîâîé ýëàñòè÷íîñòè. Ñêîðåå âñåãî,
ñïðîñ íà ìèíåðàëüíûå ðåñóðñû õàðàêòåðèçó-
åòñÿ íåâûñîêîé ýëàñòè÷íîñòüþ (r < 1), ïî-
ýòîìó ðåàëüíûé ïðèðîñò âûïóñêà îêàæåòñÿ
íèæå ðàñ÷åòíîãî. Ñïðîñ íà óñëóãè êîìïüþ-
òåðíîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ, âîçìîæíî, âûñî-
êîýëàñòè÷íûé, îäíàêî óâåëè÷åíèå ñïðîñà

íå îáÿçàòåëüíî áóäåò ñîïðîâîæäàòüñÿ ðîñòîì
âûïóñêà ââèäó îãðàíè÷åííîñòè ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ðåñóðñîâ – â äàííîì ñëó÷àå ñâî-
áîäíûõ IT-ðàçðàáîò÷èêîâ.

Ó÷èòûâàÿ ñêàçàííîå, îæèäàåìûé ïðè-
ðîñò ÂÄÑ âñëåäñòâèå äåâàëüâàöèè ìîæåò
îêàçàòüñÿ ñóùåñòâåííî ìåíüøå ðàñ÷åòíîãî,
ïîêàçàííîãî â ïðàâîé ÷àñòè ðèñ. 2.

Îãðàíè÷åíèÿ ìåòîäîëîãèè è íàïðàâëåíèÿ
áóäóùèõ èññëåäîâàíèé

Îòìåòèì, ÷òî â êà÷åñòâå áàçîâûõ äî-
ïóùåíèé ðàññìîòðåííîé ìåòîäîëîãèè ðàñ-
÷åòîâ áûëè ïðèíÿòû ñëåäóþùèå.

1. Îäèíàêîâûé êîýôôèöèåíò ýëàñòè÷-
íîñòè äëÿ âñåõ ãðóïï ïðîäóêòîâ (âèäîâ ýêî-
íîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè). Ïðè ýòîì îí
áûë âûáðàí ðàâíûì 1. Êîíå÷íî, ýòîò ñëèø-
êîì óïðîùåííûé ïîäõîä îáëåã÷àåò ðàñ÷å-
òû, íî, ïî âñåé âèäèìîñòè, ñóùåñòâåííî
èñêàæàåò ðåàëüíîå ïîëîæåíèå äåë. Â äàëü-
íåéøåì òðåáóåòñÿ èñïîëüçîâàíèå áîëåå òî÷-
íûõ ýìïèðè÷åñêèõ îöåíîê êîýôôèöèåíòîâ
ýëàñòè÷íîñòè ïî âñåì 83 âèäàì ýêîíîìè-

Ðèñ. 5. Ïðîãíîçíîå èçìåíåíèå (ïðèðîñò) âûïóñêà îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã (â áàçîâûõ öåíàõ)
ïðè óäåøåâëåíèè íàöèîíàëüíîé âàëþòû â ðàçìåðå 10%

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà.
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÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè èëè õîòÿ áû ïî èõ
óêðóïíåííûì ãðóïïàì.

2. Îäèí åäèíñòâåííûé êóðñ, ò. å. îäíà
âàëþòà (ïóñòü äàæå è êîìïîçèòíàÿ êîðçèíà
âàëþò), ñóùåñòâåííî èñêàæàåò àäåêâàòíîå
ìîäåëèðîâàíèå ðåàëüíûõ ìåæäóíàðîäíûõ
òîðãîâûõ îòíîøåíèé Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.
Â äàëüíåéøèõ èññëåäîâàíèÿõ òðåáóåòñÿ ó÷åò
õîòÿ áû òðåõ îñíîâíûõ âàëþò (ðîññèéñêèé
ðóáëü, äîëëàð ÑØÀ, åâðî) ñ ïîïûòêîé ñâÿ-
çàòü îñíîâíûå èìïîðòèðóåìûå òîâàðû è óñ-
ëóãè ñ êîíêðåòíîé âàëþòîé.

3. Âîçìîæíîñòü áåçãðàíè÷íîãî óâåëè-
÷åíèÿ ýêñïîðòà ââèäó ñíèæåíèÿ öåíû îòå-
÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã â ñëó÷àå óäå-
øåâëåíèÿ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ. Íà ñàìîì
äåëå ðûíîê ïî îòäåëüíûì âèäàì ïðîäóê-
öèè ìîæåò áûòü óæå íàñûùåííûì è äàæå
ñåðüåçíîå ñíèæåíèå öåíû íå ïðèâåäåò ê
ôàêòè÷åñêîìó óâåëè÷åíèþ ñïðîñà.

4. Îòñóòñòâèå âðåìåííîãî ëàãà ìåæäó
ôàêòîì èçìåíåíèÿ îáìåííîãî êóðñà è èç-
ìåíåíèåì ñïðîñà. Ââåäåíèå ïîäîáíîãî ëàãà
áûëî áû áîëåå ðåàëèñòè÷íî. Îäíàêî ïî
êëàññè÷åñêîé ìåòîäîëîãèè «Çàòðàòû – Âû-
ïóñê» ìîäåëèðîâàíèå ëàãà íå ïðåäóñìàòðè-
âàåòñÿ è ïîëó÷åííûé ðåçóëüòàò ñëåäóåò ðàñ-
ñìàòðèâàòü êàê îöåíêó íîâîãî ðàâíîâåñíî-
ãî ñîñòîÿíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, ïîäîáíîå
ïðåäïîëàãàëî áû íåêîòîðóþ ìîäèôèêàöèþ
ñàìîé ìåòîäîëîãèè.

5. Äîïóùåíèå î ïîëíîì óäîâëåòâîðåíèè
èçìåíèâøåãîñÿ ñïðîñà çà ñ÷åò ðîñòà âûïóñêà
îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ è óñëóã. Â äåéñòâè-
òåëüíîñòè âûïóñê ìîæåò áûòü îãðàíè÷åí ïðî-
èçâîäñòâåííûìè ðåñóðñàìè ëèáî îòñòàâàòü âî
âðåìåíè îò èçìåíåíèé ñïðîñà.

Óêàçàííûå îãðàíè÷åíèÿ ìîãóò áûòü ó÷-
òåíû ïðè äàëüíåéøåì ñîâåðøåíñòâîâàíèè
áàçîâîé ìîäåëè. Â ëþáîì ñëó÷àå äàííàÿ ìî-
äåëü ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïîëåçíîé â èññëåäîâà-
íèÿõ âçàèìîñâÿçè ôèíàíñîâîãî è íåôèíàí-
ñîâîãî ñåêòîðîâ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè.
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