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Îñíîâíàÿ çàäà÷à äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêè çàêëþ÷àåòñÿ â óïðàâëåíèè îæè-
äàíèÿìè â ýêîíîìèêå. Ôîðìà îæèäàíèé
çàâèñèò îò öåëåé ìîíåòàðíûõ âëàñòåé. Íàè-
áîëåå ïîïóëÿðíûìè èç íèõ ÿâëÿþòñÿ çàíÿ-
òîñòü, âàëþòíûé êóðñ, óðîâåíü öåí. Â óñëî-
âèÿõ ìàññîâîãî ïåðåõîäà ñòðàí ê ïîëèòèêå
òàðãåòèðîâàíèÿ èíôëÿöèè óïðàâëåíèå èí-
ôëÿöèîííûìè îæèäàíèÿìè ñòàíîâèòñÿ
ïðèîðèòåòíîé çàäà÷åé.

Îäíèì èç ñïîñîáîâ ðåøåíèÿ ýòîé
çàäà÷è ÿâëÿåòñÿ ýôôåêòèâíàÿ êîììóíè-
êàöèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà. Êàê ïðàâè-
ëî, âûäåëÿþò íåñêîëüêî óðîâíåé êîììó-
íèêàöèè (Åâñòèãíååâà, Ùàäèëîâà, Cèäî-
ðîâñêèé, 2022): áàçîâûé (ïðåññ-ðåëèç,
ïðåññ-êîíôåðåíöèÿ, ñòåíîãðàììà ïðåññ-
êîíôåðåíöèè), äîïîëíèòåëüíîé êîììóíè-
êàöèè (ñòåíîãðàììà çàñåäàíèÿ ïî ðåøå-

íèþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè (äà-
ëåå – ÄÊÏ) è ïðîòîêîë ãîëîñîâàíèÿ) è
ðàñøèðåííîé êîììóíèêàöèè (äîêëàäû, èñ-
ñëåäîâàíèÿ, èíòåðâüþ).

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî êàæäûé óðîâåíü
êîììóíèêàöèè òðåáóåò îáðàòíîé ñâÿçè äëÿ
îöåíêè òî÷íîñòè èíòåðïðåòàöèè ïîñëàíèé
ìîíåòàðíûõ âëàñòåé. Îäíèì èç ìåòîäîâ
òàêîé îáðàòíîé ñâÿçè ÿâëÿåòñÿ àíàëèç òî-
íàëüíîñòè òåêñòîâ, âêëþ÷àÿ ýêîíîìè÷åñêèå
è ôèíàíñîâûå ìàòåðèàëû, ñ èñïîëüçîâàíè-
åì ìåòîäîâ ìàøèííîãî îáó÷åíèÿ.

Àíàëèç òîíàëüíîñòè òåêñòîâ, â òîì ÷èñ-
ëå ýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé òåìàòè-
êè, – ýòî ñëîæíàÿ çàäà÷à, ïîñêîëüêó äëÿ åå
ðåàëèçàöèè òðåáóåòñÿ áîëüøîé îáúåì äàí-
íûõ äëÿ îáó÷åíèÿ ìîäåëåé, à òàêæå ó÷åò
ïðîôåññèîíàëüíîãî ñóæäåíèÿ. Îäíàêî ðåç-
êèé ðîñò îáúåìà èíôîðìàöèè è áóðíîå ðàç-
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âèòèå ìåòîäîâ ìàøèííîãî îáó÷åíèÿ ïîçâî-
ëèëè áûñòðî îáðàáîòàòü è êëàññèôèöèðî-
âàòü ýòè äàííûå, ÷òîáû ïîíÿòü îáùåñòâåí-
íîå ìíåíèå, ðåàêöèþ ðûíêîâ è íàñòðîåíèÿ
â ýêîíîìèêå.

Îáçîð ëèòåðàòóðû

Èçíà÷àëüíî àíàëèç íàñòðîåíèé ïîëüçî-
âàòåëåé ïîëó÷èë ðàñïðîñòðàíåíèå â ñîöè-
àëüíûõ ñåòÿõ, îñîáåííî íà ïëàòôîðìå
Twitter, ãäå ëåãêî ñîáðàòü ìíåíèå ïîëüçî-
âàòåëåé ê ðàçëè÷íûì ïîñòàì (Bengfort,
Bilbro, Ojeda, 2018). Ñ ðàñøèðåíèåì îíëàéí-
òîðãîâëè ïîÿâèëàñü âîçìîæíîñòü ñîáèðàòü
ìíåíèå ïîëüçîâàòåëåé î ñîâåðøåííûõ ïî-
êóïêàõ ÷åðåç îñòàâëåííûå îòçûâû. Òàêàÿ
æå òåíäåíöèÿ íàáëþäàåòñÿ â îíëàéí-êèíî-
òåàòðàõ, àóäèî- è âèäåîñåðâèñàõ, ãäå ôîð-
ìèðóåòñÿ ýìîöèîíàëüíàÿ îêðàñêà îòçûâîâ
î ïðîñìîòðåííîì êîíòåíòå.

Â ïîñëåäíèå ãîäû àíàëèç òîíàëüíîñòè
íà÷àë øèðîêî ïðèìåíÿòüñÿ â ýêîíîìèêå äëÿ
èçó÷åíèÿ îáùåñòâåííîãî ìíåíèÿ, îñîáåí-
íî êîììåíòàðèåâ ïîëüçîâàòåëåé ê ýêîíî-
ìè÷åñêèì íîâîñòÿì. Â îòëè÷èå îò êëàññè-
÷åñêîãî ïîäõîäà, îñíîâàííîãî íà àíàëèçå
ýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé ñòàòèñòèêè,
ýòî çíà÷èòåëüíî óñêîðÿåò îöåíêó òåêóùåé
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè è ïîçâîëÿåò óï-
ðàâëÿòü îæèäàíèÿìè îòíîñèòåëüíî ýêîíî-
ìè÷åñêîãî áóäóùåãî.

Äâóìÿ âàæíûìè ðàáîòàìè â îáëàñòè àíà-
ëèçà òîíàëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàí-
ñîâûõ òåêñòîâ ÿâëÿþòñÿ èññëåäîâàíèÿ ëåê-
ñèêè T. Loughran, B. McDonald (2011) è
P. Malo, A. Sinha, P. Korhonen, J. Wallenius,
P. Takala (2014). Èõ öåííîñòü çàêëþ÷àåòñÿ íå
òîëüêî â âîçìîæíîñòè ðåàëèçàöèè àíàëèçà
òîíàëüíîñòè â ýêîíîìè÷åñêîé ñôåðå, íî è â
ñáîðå è ïîñòðîåíèè áàçû äàííûõ äëÿ àíàëè-
çà òîíàëüíîñòè ýêîíîìè÷åñêèõ òåêñòîâ íà
àíãëèéñêîì ÿçûêå.

Loughran è McDonald ðàçðàáîòàëè àí-
ãëèéñêèé ñëîâàðü (áîëåå 4 òûñ. ñëîâ) äëÿ
ðàáîòû ñ ôèíàíñîâûìè äîêóìåíòàìè. Â
ýòîì ñëîâàðå ñëîâà è ñëîâîñî÷åòàíèÿ îòìå-
÷åíû øåñòüþ êàòåãîðèÿìè: «îòðèöàòåëüíîå»,
«ïîëîæèòåëüíîå», «ñïîðíîå», «íåóâåðåí-
íîå», «ñäåðæèâàþùåå» è «ëèøíåå».

Îäíèì èç ãëàâíûõ ðåçóëüòàòîâ ñòàòüè
(Malo, Sinha, Korhonen, Wallenius, Takala,
2014) ñòàëî ñîçäàíèå áàçû äàííûõ ôèíàí-

ñîâûõ ôðàç, êîòîðûå ìîæíî èñïîëüçîâàòü
â êà÷åñòâå ýòàëîíà äëÿ îáó÷åíèÿ ìîäåëåé.
Â îñíîâó ëåãëè çàãîëîâêè ôèíàíñîâûõ íî-
âîñòåé î êîìïàíèÿõ, çàðåãèñòðèðîâàííûõ
íà Õåëüñèíêñêîé ôîíäîâîé áèðæå. Åñëè â
2014 ã. áàçà äàííûõ àâòîðîâ íàñ÷èòûâàëà
îêîëî 5 òûñ. ðàçìå÷åííûõ ôðàç, òî íà ñå-
ãîäíÿøíèé äåíü èõ áîëåå 14 òûñ. Êðîìå
òîãî, àâòîðû ïîêàçàëè, êàê ñåìàíòè÷åñêèå
îðèåíòàöèè ìîãóò áûòü áîëåå ýôôåêòèâíî
îáíàðóæåíû â ôèíàíñîâûõ è ýêîíîìè÷åñ-
êèõ íîâîñòÿõ ïóòåì ó÷åòà îáùåé ôðàçîâîé
ñòðóêòóðû è ñïåöèôè÷åñêîé îòðàñëåâîé
ëåêñèêè.

Ïðàêòè÷åñêîå ïðèìåíåíèå àíàëèçà òî-
íàëüíîñòè áûëî íàéäåíî â îáëàñòè êîëè÷å-
ñòâåííûõ ôèíàíñîâ. Ê ïðèìåðó, Tetlock
(2007) ïîêàçàë, êàê ñ ïîìîùüþ íîâîñòåé î
êîìïàíèÿõ ìîæíî ïðîãíîçèðîâàòü èõ öåíó
íà áèðæå. Ïîäîáíîå èññëåäîâàíèå áûëî
ïðîâåäåíî T. Adams, A. Ajello, D. Silva,
F. Vazquez-Grande (2023). Àâòîðû ïîñòðîè-
ëè èíäåêñ íàñòðîåíèé êðåäèòíîãî è ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà ÑØÀ, èñïîëüçóÿ äàííûå èç
Twitter. Ïîëó÷åííûé èíäåêñ ôèíàíñîâûõ
íàñòðîåíèé ïîêàçàë ñèëüíóþ êîððåëÿöèþ
ñî ñïðåäàìè êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé è
äðóãèìè ïîêàçàòåëÿìè ôèíàíñîâûõ óñëî-
âèé, îñíîâàííûìè íà öåíàõ è îïðîñàõ. Êðî-
ìå òîãî, àâòîðû ñòàòèñòè÷åñêè äîêàçàëè, ÷òî
ôèíàíñîâûå íàñòðîåíèÿ â Twitter ïîìîãà-
þò ïðîãíîçèðîâàòü äîõîäíîñòü ôîíäîâîãî
ðûíêà íà ñëåäóþùèé äåíü, îñîáåííî ýòî
çàìåòíî ïåðåä ïðèíÿòèåì ðåøåíèÿ ÔÐÑ.

Ðîëü òîíàëüíîñòè ïîñòîâ â Twitter â
óïðàâëåíèè èíôëÿöèîííûìè îæèäàíèÿìè
áûëà ïîêàçàíà â ðàáîòå Tillmann (2020).
Àâòîð ïðîàíàëèçèðîâàë ïîñòû Ä. Òðàìïà
îòíîñèòåëüíî ïîëèòèêè ÔÐÑ è ïîêàçàë, ÷òî
îíè ïîâëèÿëè íà äîëãîñðî÷íûå èíôëÿöè-
îííûå îæèäàíèÿ è äîâåðèå ïîòðåáèòåëåé.
Â ÷àñòíîñòè, îáùåñòâåííîñòü îöåíèëà äåé-
ñòâèÿ Ä. Òðàìïà â ñîöèàëüíûõ ñåòÿõ êàê
áóäóùåå ñíèæåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê.

Ïîìèìî äàííûõ èç ñîöèàëüíûõ ñåòåé,
â àíàëèçå òîíàëüíîñòè òàêæå èñïîëüçóþò-
ñÿ äàííûå ìîíåòàðíûõ âëàñòåé. B. Gardner,
C. Scotti, C. Vega (2022) ïðîàíàëèçèðîâàëè
òåêñòû ðåøåíèé Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé
ñèñòåìû çà 2000–2019 ãã. è ïîñòðîèëè èí-
äåêñ íàñòðîåíèé ÔÐÑ, êîòîðûé ïîçâîëÿåò
ïðåäñêàçûâàòü ðåøåíèÿ ìîíåòàðíûõ âëàñ-
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Àíàëèç òîíàëüíîñòè ðåøåíèé ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè

òåé ÑØÀ íà îñíîâå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ
óñëîâèé.

Ñðåäè îòå÷åñòâåííûõ ó÷åíûõ àíàëèçîì
êîììóíèêàöèîííîé ïîëèòèêè Íàöèîíàëü-
íîãî áàíêà çàíèìàëèñü Ò.Ë. Ìàéáîðîäà è
Í.Í. Êîí÷åâñêàÿ (2022). Àâòîðû íà îñíîâå
àíàëèçà êðàòêèõ îò÷åòîâ ïî äèíàìèêå öåí
ïðåäñòàâèëè ìåõàíèçì îöåíêè âëèÿíèÿ
êîììóíèêàòèâíîé ïîëèòèêè íà öåëåâîé
óðîâåíü èíôëÿöèè. Ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâå-
äåííîãî èññëåäîâàíèÿ àâòîðû îòìå÷àþò:
1) óðîâåíü «çàñïàìëåííîñòè» îò÷åòîâ âûøå
óñòàíîâëåííîé íîðìû; 2) êà÷åñòâî òåêñòîâ
îò÷åòîâ ïî çàêîíó Öèïôà â ñðåäíåì ñîñòàâ-
ëÿåò 33%, ÷òî òðåáóåò îïòèìèçàöèè äëÿ
áîëüøåé äîñòóïíîñòè øèðîêîé àóäèòîðèè;
3) äîëÿ íåçíà÷èìûõ ñëîâ âñåãî 2–3%.

Òàêèì îáðàçîì, îïèñàííûå âûøå èñ-
ñëåäîâàíèÿ ïîäòâåðæäàþò âàæíîñòü îáðà-
áîòêè òåêñòîâûõ äàííûõ â òåêóùèõ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ðåàëèÿõ.

Ìåòîäîëîãèÿ ïîäãîòîâêè òåêñòà
äëÿ àíàëèçà òîíàëüíîñòè

Ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî ïîäõîäîâ ê àíà-
ëèçó òîíàëüíîñòè òåêñòîâ: èñïîëüçîâàíèå
ñëîâàðåé è ìåòîäîâ ìàøèííîãî îáó÷åíèÿ.

Ïîäõîä ñ èñïîëüçîâàíèåì ñëîâàðåé
îïèðàåòñÿ íà ïðåäâàðèòåëüíî ñîñòàâëåííûõ
ñëîâàðÿõ ñ îïðåäåëåííûìè òîíàëüíîñòÿìè,
îáû÷íî âêëþ÷àþùèìè ïîëîæèòåëüíóþ, îò-
ðèöàòåëüíóþ è íåéòðàëüíóþ îöåíêè. Äëÿ
îïðåäåëåíèÿ îáùåé òîíàëüíîñòè òåêñòà
ïðèìåíÿåòñÿ ëîãèêà ïîäñ÷åòà êîëè÷åñòâà
ïîëîæèòåëüíûõ è îòðèöàòåëüíûõ ñëîâ â
íåì (Cambria, Das, Bandyopadhyay, Feraco,
2017):

, (1)

ãäå Polarity – òîíàëüíîñòü òåêñòà îò -1 äî 1;
Pos – ÷èñëî ñëîâ ñ ïîëîæèòåëüíîé òî-

íàëüíîñòüþ;
Neg – ÷èñëî ñëîâ ñ íåãàòèâíîé òîíàëü-

íîñòüþ.
Ýòîò ïîäõîä ëåãêèé â ïðèìåíåíèè, òàê

êàê ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ãîòîâûõ ñëîâà-
ðåé, â òîì ÷èñëå íà ÿçûêå ïðîãðàììèðîâà-
íèÿ Python (Bengfort, Bilbro, Ojeda, 2018).
Íåêîòîðûå èç ïîïóëÿðíûõ áèáëèîòåê äëÿ
èñïîëüçîâàíèÿ ñëîâàðåé ïðè àíàëèçå òî-
íàëüíîñòè âêëþ÷àþò VADER, TextBlob,
Harvard IV è Loughran-McDonald (ïîñëå-

äíèé ñïåöèàëèçèðóåòñÿ íà àíàëèçå ôèíàí-
ñîâûõ òåêñòîâ).

Âòîðîé ïîäõîä çàêëþ÷àåòñÿ â ïðèìå-
íåíèè ìåòîäîâ ìàøèííîãî îáó÷åíèÿ äëÿ
êëàññèôèêàöèè òåêñòîâ íà îñíîâå ðàçìå÷åí-
íûõ äàííûõ ñ èçâåñòíûìè òîíàëüíîñòÿìè.
Ñðåäè íàèáîëåå èñïîëüçóåìûõ ìåòîäîâ ìà-
øèííîãî îáó÷åíèÿ äëÿ àíàëèçà òîíàëüíîñ-
òè òåêñòîâ ìîæíî íàçâàòü ëîãèñòè÷åñêóþ
ðåãðåññèþ, äåðåâî ðåøåíèé, ìåòîä ñëó÷àé-
íîãî ëåñà è äð.

Â ðàìêàõ ïðîâåäåííîãî èññëåäîâàíèÿ
àíàëèç òîíàëüíîñòè ïðåññ-ðåëèçîâ ïðîâî-
äèëñÿ ñ ïðèìåíåíèåì îáîèõ ïîäõîäîâ.

Ïðåæäå ÷åì ïåðåõîäèòü íåïîñðåäñòâåí-
íî ê îöåíêå òîíàëüíîñòè òåêñòîâ, íåîáõî-
äèìà èõ îáðàáîòêà. Ýòàïû òàêîé ïîäãîòîâ-
êè ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 1.

Íà ïåðâîì ýòàïå àíàëèçà òîíàëüíîñòè
òåêñòîâ ïðîèñõîäèò òîêåíèçàöèÿ, ÷òî îç-
íà÷àåò ðàçäåëåíèå òåêñòà íà îòäåëüíûå ñëî-
âà, èëè òîêåíû. Äàëåå ñëåäóåò óäàëåíèå
ñòîï-ñëîâ – ÷àñòî âñòðå÷àþùèõñÿ ñëîâ, êî-
òîðûå îáû÷íî íå íåñóò çíà÷èìîé ýìîöèî-
íàëüíîé èíôîðìàöèè. Îáðàáîòêà òåêñòà íà
ýòîì ýòàïå ïîìîãàåò ñîêðàòèòü ðàçìåðíîñòü
äàííûõ è ñîñðåäîòî÷èòüñÿ íà áîëåå çíà÷è-
ìûõ ñëîâàõ.

Ñïèñêè ñòîï-ñëîâ, äîñòóïíûå â áîëüøèí-
ñòâå áèáëèîòåê äëÿ îáðàáîòêè åñòåñòâåííîãî
ÿçûêà, îáû÷íî âêëþ÷àþò ïðåäëîãè, àðòèêëè,
ìåñòîèìåíèÿ è äðóãèå ÷àñòîòíûå ñëîâà. Îä-
íàêî â çàâèñèìîñòè îò êîíêðåòíûõ öåëåé
èññëåäîâàíèÿ èëè àíàëèçèðóåìîãî êîíòåêñòà
àâòîðû ìîãóò ðàñøèðÿòü ýòè ñïèñêè è ââî-
äèòü äîïîëíèòåëüíûå ñëîâà, êîòîðûå ìîãóò
áûòü íåèíôîðìàòèâíû èëè ìàëîèíôîðìàòèâ-
íû äëÿ àíàëèçà òîíàëüíîñòè1. Ñïèñîê ñòîï-

Ðèñ. 1. Ñõåìà îáðàáîòêè òåêñòîâ äëÿ àíàëèçà
òîíàëüíîñòè

Èñòî÷íèê. (Bengfort, Bilbro, Ojeda, 2018).
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ñëîâ ìîæåò áûòü íàñòðîåí ïîä êîíêðåòíûå
ïîòðåáíîñòè èññëåäîâàíèÿ èëè àíàëèçà òåê-
ñòîâ. Ïîäõîäÿùèé âûáîð ñòîï-ñëîâ ïîìîæåò
óëó÷øèòü êà÷åñòâî àíàëèçà è òî÷íîñòü îïðå-
äåëåíèÿ òîíàëüíîñòè òåêñòîâûõ äàííûõ.

Ñëåäóþùèé ýòàï îáðàáîòêè òåêñòà
âêëþ÷àåò ñòåììèíã è ëåììàòèçàöèþ. Îáà
ìåòîäà íàïðàâëåíû íà íîðìàëèçàöèþ ñëîâ,
÷òîáû óìåíüøèòü èõ ðàçíîîáðàçèå è ïðè-
âåñòè èõ ê áàçîâîé, èëè íà÷àëüíîé ôîðìå.

Ñòåììèíã ïðåäïîëàãàåò íàõîæäåíèå
îñíîâû (êîðíÿ) ñëîâà è óäàëåíèå îêîí÷à-
íèé è ñóôôèêñîâ. Íàïðèìåð, ñëîâà «èíô-
ëÿöèÿ» è «ïðîèíôëÿöèîííûé» áóäóò îá-
ðåçàíû äî îáùåãî êîðíÿ «èíôë». Ýòîò ïîä-
õîä ïðîñòîé è áûñòðûé, íî ìîæåò ïðèâåñ-
òè ê òîìó, ÷òî íåêîòîðûå ñëîâà íå áóäóò
ïðèâåäåíû ê ïðàâèëüíîé ôîðìå.

Ëåììàòèçàöèÿ, â îòëè÷èå îò ñòåììèíãà,
âîçâðàùàåò ñëîâà ê èõ íà÷àëüíîé ôîðìå (ëåì-
ìå) ñ èñïîëüçîâàíèåì ñëîâàðåé èëè ìîðôî-
ëîãè÷åñêèõ ïðàâèë. Òàêèì îáðàçîì, îáà ñëî-
âà «èíôëÿöèÿ» è «ïðîèíôëÿöèîííûé» áó-
äóò ïðåîáðàçîâàíû â ñâîþ áàçîâóþ ôîðìó
«èíôëÿöèÿ». Ýòîò ïîäõîä áîëåå òî÷åí è ñî-
õðàíÿåò ñìûñëîâóþ èíôîðìàöèþ, íî ìîæåò
áûòü áîëåå çàòðàòíûì ïî âðåìåíè.

Îáà ìåòîäà èìåþò ñâîè ïðåèìóùåñòâà
è íåäîñòàòêè, è âûáîð ìåæäó ñòåììèíãîì
è ëåììàòèçàöèåé çàâèñèò îò êîíêðåòíûõ
òðåáîâàíèé àíàëèçà èëè çàäà÷è îáðàáîòêè
òåêñòà. Îäíàêî èñïîëüçîâàíèå ëþáîãî èç
ýòèõ ïîäõîäîâ ïîìîæåò ïðèâåñòè ñëîâà ê
áîëåå ñòàíäàðòèçèðîâàííîìó âèäó è ñíè-
çèòü ðàçìåðíîñòü äàííûõ, ÷òî îáëåã÷èò ïðî-
öåññ àíàëèçà è êëàññèôèêàöèè òåêñòîâûõ
äàííûõ.

Äëÿ ýôôåêòèâíîé ðàáîòû ìåòîäîâ ìà-
øèííîãî îáó÷åíèÿ ñ òåêñòîâûìè äàííûìè
íåîáõîäèìî èõ ïðåîáðàçîâàòü â ÷èñëîâîé
âèä. Ñóùåñòâóþò äâà îñíîâíûõ ìåòîäà êîí-
âåðòàöèè: «ìåøîê ñëîâ» (bag of words) è
TF-IDF (÷àñòîòíîñòü òåðìèíîâ – îáðàòíàÿ
÷àñòîòíîñòü äîêóìåíòîâ (Cambria, Das,
Bandyopadhyay, Feraco, 2017)).

Ìåòîä «ìåøîê ñëîâ» ïðåäñòàâëÿåò ñî-
áîé ïðîñòîé ñïîñîá ïðåîáðàçîâàíèÿ òåêñòà
â âåêòîðíîå ïðîñòðàíñòâî. Îí îñíîâàí íà
ïîäñ÷åòå êîëè÷åñòâà èñïîëüçîâàíèÿ êàæäî-

ãî ñëîâà â òåêñòå. Îäíàêî îñíîâíûìè íåäî-
ñòàòêàìè ýòîãî ìåòîäà ÿâëÿþòñÿ èãíîðèðî-
âàíèå ïîðÿäêà ñëîâ â ïðåäëîæåíèè è îò-
ñóòñòâèå ó÷åòà ñåìàíòè÷åñêîé ñâÿçè ìåæ-
äó ñëîâàìè.

Â îòëè÷èå îò «ìåøêà ñëîâ», ìåòîä
TF-IDF ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé áîëåå ñëîæíûé
ïîäõîä. TF (÷àñòîòíîñòü òåðìèíîâ) îòðàæàåò
÷àñòîòó âñòðå÷àåìîñòè ñëîâà â òåêñòå, à IDF
(îáðàòíàÿ ÷àñòîòíîñòü äîêóìåíòîâ) ó÷èòûâà-
åò ÷àñòîòó ðàñïðîñòðàíåííîñòè ñëîâà âî âñåì
àíàëèçèðóåìîì êîðïóñå òåêñòîâ. Ýòîò ìåòîä
ïîçâîëÿåò âûäåëèòü êëþ÷åâûå ñëîâà, ó÷èòû-
âàÿ èõ âàæíîñòü â äîêóìåíòå îòíîñèòåëüíî
âñåãî êîðïóñà (Òàì æå):

tf idf tf idf− = ⋅ , (2)

, (3)

, (4)

ãäå n
i
 – êîëè÷åñòâî îòäåëüíûõ ñëîâ â òåê-

ñòå;
n

ñ
 – îáùåå êîëè÷åñòâî òåêñòîâ;

n
j
 – êîëè÷åñòâî òåñòîâ, â êîòîðûõ ñî-

äåðæèòñÿ èñêîìîå ñëîâî.
Ïðè àíàëèçå òåêñòà ïîëåçíûì ÿâëÿåòñÿ

ðàññìîòðåíèå íå òîëüêî îòäåëüíûõ ñëîâ, íî
è ñëîâîñî÷åòàíèé: èç äâóõ ñëîâ – áèãðàììû,
èç òðåõ ñëîâ – òðèãðàììû, èç n ñëîâ –
n-ãðàììû. Ïðè àíàëèçå ýêîíîìè÷åñêèõ òåê-
ñòîâ, êàê ïðàâèëî, ìàêñèìàëüíî ðàññìàòðè-
âàþò ïîñëåäîâàòåëüíîñòü èç òðåõ ñëîâ.

Â ðàìêàõ òåêóùåãî èññëåäîâàíèÿ àíà-
ëèç òîíàëüíîñòè ïðåññ-ðåëèçîâ Íàöèîíàëü-
íîãî áàíêà îñóùåñòâëÿëñÿ ñ ïîìîùüþ ïîä-
õîäà íà îñíîâå ñëîâàðÿ Loughran-McDonald
(2011), à òàêæå ìåòîäîâ ìàøèííîãî îáó÷å-
íèÿ: äåðåâà ðåøåíèé, ìåòîäà îïîðíûõ âåê-
òîðîâ è íàèâíîãî áàéåñîâñêîãî ïîäõîäà.
Îòáîð ëó÷øåé ìîäåëè ìàøèííîãî îáó÷å-
íèÿ îñóùåñòâëÿëñÿ ïî êëàññè÷åñêèì ìåò-
ðèêàì, òàêèì êàê òî÷íîñòü, F-ìåðà è ñïåöè-
ôè÷íîñòü. Äëÿ âñåõ èñïîëüçóåìûõ ìîäåëåé
îöåíèâàëèñü äâà ìåòîäà êîíâåðòàöèè òåê-
ñòà â âåêòîð.

1 Â ðàìêàõ òåêóùåãî èññëåäîâàíèÿ â ñïèñîê ñòîï-
ñëîâ áûëè äîïîëíèòåëüíî âêëþ÷åíû: National Bank, Belarus,
Board, percent per, annum, time, meeting, percentage points.
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Àíàëèç òîíàëüíîñòè ðåøåíèé ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè

Îïèñàíèå äàííûõ äëÿ àíàëèçà
òîíàëüíîñòè è îöåíêà ìîäåëåé

ìàøèííîãî îáó÷åíèÿ

Àíàëèç òîíàëüíîñòè ïðåññ-ðåëèçîâ Íà-
öèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
ïðîâîäèëñÿ çà ïåðèîä 2007–2023 ãã. (I ïî-
ëóãîäèå) è âêëþ÷àë â ñåáÿ îáùåå ÷èñëî â
96 ïðåññ-ðåëèçîâ. Îñíîâíàÿ ñëîæíîñòü ìå-
òîäîâ ìàøèííîãî îáó÷åíèÿ çàêëþ÷àëàñü â
äîñòóïå ê äîñòàòî÷íîìó îáúåìó äàííûõ äëÿ
îáó÷åíèÿ ìîäåëåé, îñîáåííî ó÷èòûâàÿ îã-
ðàíè÷åííîå êîëè÷åñòâî òåêñòîâ ýêîíîìè-
÷åñêîé òåìàòèêè íà áåëîðóññêîì è ðóññêîì
ÿçûêàõ. Â ñâÿçè ñ ýòèì ìîäåëè îáó÷àëèñü
íà àíãëèéñêèõ òåêñòàõ ñ ïðîôåññèîíàëüíû-
ìè ñóæäåíèÿìè.

Äëÿ îáó÷åíèÿ ìîäåëåé èñïîëüçîâàëàñü
áàçà äàííûõ, ñîäåðæàùàÿ ñóæäåíèÿ î áîëåå
÷åì 15 òûñ. çàãîëîâêîâ ôèíàíñîâûõ íîâîñòåé,
ïðåäñòàâëåííûõ â èññëåäîâàíèÿõ P. Malo,
A. Sinha, P. Korhonen, J. Wallenius, P. Takala
(2014) è Loughran-McDonald (2011). Ñðåäíÿÿ
äëèíà íîâîñòåé â ýòîé áàçå ñîñòàâëÿëà ïðè-
ìåðíî 121 ñëîâî, ñ ìèíèìàëüíûì ÷èñëîì ñëîâ
â 8 è ìàêñèìàëüíûì â 312 (ðèñ. 2, 3).

Äëÿ ïîñòðîåíèÿ ìîäåëåé ìàøèííîãî
îáó÷åíèÿ áàçà äàííûõ áûëà ðàçäåëåíà íà
îáó÷àþùóþ è òåñòîâóþ âûáîðêè â ñîîòíî-
øåíèè 80/20. Ýòî äåëàåòñÿ äëÿ ìèíèìèçà-
öèè ðèñêà ïåðåîáó÷åíèÿ ìîäåëåé, ò. å. ñêëà-
äûâàåòñÿ ñèòóàöèÿ, êîãäà ðåçóëüòàòû îöåí-
êè ìîäåëè õîðîøî îïèñûâàþò âûáîðêó,
ó÷àñòâóþùóþ â îáó÷åíèè, íî îäíîâðåìåí-
íî ïëîõî îáúÿñíÿþò äàííûå, íå ó÷àñòâî-
âàâøèå â îöåíêå ìîäåëè.

Äëÿ îáó÷àþùåé âûáîðêè òàêæå áûëà
ïðîâåäåíà K-áëî÷íàÿ êðîññ-âàëèäàöèÿ ñ
K = 5. Îáó÷åíèå ìîäåëåé ïîêàçàëî äîñòàòî÷-

íî õîðîøèå ðåçóëüòàòû, â ÷àñòíîñòè òî÷íîñòü
êëàññèôèêàöèè ñîñòàâèëà îò 79 äî 90%.
Ñðåäíÿÿ F-ìåðà òàêæå äåìîíñòðèðóåò âûñî-
êóþ ýôôåêòèâíîñòü îöåíåííûõ ìîäåëåé ïðè
êëàññèôèêàöèè. Ïðè ýòîì ïîñëåäíÿÿ ìåò-
ðèêà áîëåå èíôîðìàòèâíà, òàê êàê èñïîëü-
çóåìûå äàííûå íåñáàëàíñèðîâàííû (51%
èìåþò íåéòðàëüíóþ òîíàëüíîñòü, 32% – ïî-
ëîæèòåëüóþ, 17 – îòðèöàòåëüíóþ) (òàáë. 1).

Íàèëó÷øàÿ òî÷íîñòü áûëà äîñòèãíóòà
ïðè èñïîëüçîâàíèè ìåòîäà îïîðíûõ âåêòî-
ðîâ ñ îáðàáîòêîé ñëîâ ìåòîäîì TF-IDF
(ðèñ. 4). Â ñâÿçè ñ ýòèì äàííàÿ ìîäåëü áó-
äåò ïðèìåíÿòüñÿ äëÿ êëàññèôèêàöèè ïðåññ-
ðåëèçîâ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà.

Àíàëèç òîíàëüíîñòè ðåøåíèÿ
ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå

Íàöèîíàëüíîãî áàíêà

Ïðåññ-ðåëèçû Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ÷à-
ñòî ñîäåðæàò èíôîðìàöèþ î òåêóùåì ñîñòî-
ÿíèè ýêîíîìèêè, ìîíåòàðíîé ïîëèòèêå, ïðî-
öåíòíûõ ñòàâêàõ, èíôëÿöèè è äðóãèõ êëþ÷å-
âûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëÿõ. Àíà-
ëèç òîíàëüíîñòè ýòèõ äîêóìåíòîâ ïîçâîëÿåò
ïîíÿòü, êàêîå îòíîøåíèå Íàöèîíàëüíûé áàíê
èìååò ê òåêóùåé ñèòóàöèè è êàêèå ìåðû íà-
ìåðåí ïðåäïðèíÿòü äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ýêî-
íîìèêè. Êðîìå òîãî, àíàëèç òîíàëüíîñòè ïî-
ìîãàåò Íàöèîíàëüíîìó áàíêó îöåíèòü ýôôåê-
òèâíîñòü ñâîåé êîììóíèêàöèè ñ îáùåñòâåí-
íîñòüþ è ïîíÿòü, êàêèå ñîîáùåíèÿ âûçûâàþò
íàèëó÷øóþ ðåàêöèþ.

Òèï êîììóíèêàöèè Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ìîæíî íàçâàòü
êîíñåðâàòèâíûì, òàê êàê ïðåññ-ðåëèçû ïî
ðåøåíèÿì ÄÊÏ ïóáëèêóþòñÿ íà ðåãóëÿð-
íîé îñíîâå. Îäíàêî óñòíûå çàÿâëåíèÿ, âè-

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü. URL: https://www.nbrb.by/
?ysclid=llz1sdxmjz943464893

Ðèñ. 3. Ñðåäíÿÿ äëèíà ôèíàíñîâîé íîâîñòè
(÷èñëî ñëîâ)

Ðèñ. 2. Ñòðóêòóðà òîíàëüíîñòè áàçû äàííûõ
ôèíàíñîâûõ íîâîñòåé
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äåîêîíôåðåíöèè è äðóãèå ôîðìû êîììó-
íèêàöèè èñïîëüçóþòñÿ êðàéíå ðåäêî. Áî-
ëåå òîãî, êîììóíèêàöèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàí-
êà â ïåðâóþ î÷åðåäü íàïðàâëåíà íà âíóò-
ðåííþþ àóäèòîðèþ, ïîñêîëüêó âðåìåííàÿ
ðàçíèöà ìåæäó âûïóñêîì ïðåññ-ðåëèçà ïî
ðåøåíèþ ÄÊÏ íà ðóññêîì è àíãëèéñêîì
ÿçûêàõ ñîñòàâëÿëà 3–5 äíåé, à ñ àïðåëÿ
2021 ã. Íàöèîíàëüíûé áàíê ïåðåñòàë ãîòî-
âèòü ïðåññ-ðåëèçû íà àíãëèéñêîì ÿçûêå.

Òàêèì îáðàçîì, ïðåññ-ðåëèç ÿâëÿåòñÿ
îñíîâíîé ôîðìîé êîììóíèêàöèè Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà. Çà ïîñëåäíèå ãîäû åãî ðàç-
ìåð çíà÷èòåëüíî âûðîñ. Åñëè äî 2015 ã. ñðåä-
íèé ðàçìåð ðåøåíèÿ ïî ñòàâêå ñîñòàâëÿë
196 ñëîâ íà ðóññêîì ÿçûêå, òî ïîñëå 2015 ã.
ýòîò ïîêàçàòåëü âûðîñ äî 322 ñëîâ. Ïðè ýòîì
èíôîðìàòèâíîñòü ïðåññ-ðåëèçîâ óâåëè÷è-
ëàñü áîëüøå, òàê êàê ïðîòîêîëüíàÿ ÷àñòü äî
40 ñëîâ îñòàëàñü íåèçìåííîé íà ïðîòÿæå-
íèè âñåãî ïåðèîäà àíàëèçà.

Â ãîäû íåñòàáèëüíîñòè Íàöèîíàëüíûé
áàíê ñòàðàåòñÿ áîëåå äåòàëüíî äîíåñòè ñâîþ

ïîçèöèþ ïî ñîñòîÿíèþ äåë â ýêîíîìèêå.
Ïîýòîìó ðàçìåðû ïðåññ-ðåëèçîâ â ýòè ïå-
ðèîäû çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàþò ñðåäíèé
ïîêàçàòåëü (ðèñ. 5).

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïðåññ-ðåëèçû
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ìåíåå îáúåìíûå, ÷åì
â ñðåäíåì ó öåíòðàëüíûõ áàíêîâ – 630 ñëîâ
(Åâñòèãíååâà, Ùàäèëîâà, Cèäîðîâñêèé,
2022) è áëèæàéøèõ ñîñåäíèõ ñòðàí – ñâû-
øå 1000 ñëîâ (ðèñ. 6).

Àíàëèç ÷àñòîòû èñïîëüçîâàíèÿ ñëîâ â
ïðåññ-ðåëèçàõ ïîêàçàë, ÷òî îñíîâíîå âíè-
ìàíèå óäåëÿåòñÿ ïðîöåíòíûì ñòàâêàì, ïî-
òðåáèòåëüñêèì öåíàì è âàëþòíîìó êóðñó
(ðèñ. 7). Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î äâóõ âàæ-
íûõ àñïåêòàõ:

1) ÷àñòî âñòðå÷àþùèåñÿ ñëîâà ñîîòâåò-
ñòâóþò îñíîâíûì íàïðàâëåíèÿì äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè, â òîì ÷èñëå íà 2023 ã.:

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì: URL: https://www.nbrb.by/?ysclid=llz1sdxmjz943464893

Ðèñ. 4. Ìàòðèöà îøèáîê êëàññèôèêàöèè
òåêñòîâîé âûáîðêè

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì:
URL: https://www.nbrb.by/?ysclid=llz1sdxmjz943464893

* I ïîëóãîäèå.

Ðèñ. 5. Ñðåäíèé ðàçìåð ïðåññ-ðåëèçà
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì: URL:

https://www.nbrb.by/?ysclid=llz1sdxmjz943464893
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äîñòèæåíèå è ñîõðàíåíèå öåíîâîé è ôè-
íàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè;

2) Íàöèîíàëüíûé áàíê ñòðåìèòñÿ óï-
ðàâëÿòü èíôëÿöèîííûìè è äåâàëüâàöèîí-
íûìè îæèäàíèÿìè â ýêîíîìèêå.

Ïðè ýòîì, åñëè ïðîâåñòè àíàëèç íàè-
áîëåå ÷àñòî èñïîëüçóåìûõ ñëîâ â ïðåññ-
ðåëèçàõ çà ïåðèîä 2016–2023 ãã. (ïîñëå ïå-
ðåõîäà íà èíôëÿöèîííîå òàðãåòèðîâàíèå),
òî ñëîâà, ñâÿçàííûå ñ âàëþòíûì êóðñîì,
áóäóò âñòðå÷àòüñÿ ðåæå, íî ïî-ïðåæíåìó
âõîäÿò â òîï-30 íàèáîëåå óïîòðåáëÿåìûõ
ñëîâ.

Íà ðèñ. 8 ïðåäñòàâëåíà äèíàìèêà òî-
íàëüíîñòè ïðåññ-ðåëèçîâ Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü ñ èñïîëüçîâà-
íèåì ñëîâàðÿ Loughran-McDonald. Íåñìîò-
ðÿ íà òî, ÷òî îöåíåííàÿ òîíàëüíîñòü ÿâëÿ-

åòñÿ äîñòàòî÷íî âîëàòèëüíîé âåëè÷èíîé,
íàáëþäàåòñÿ òðåíä íà óõóäøåíèå òîíàëü-
íîñòè çàÿâëåíèé ìîíåòàðíûõ âëàñòåé Áå-
ëàðóñè.

Äî 2015 ã. òîíàëüíîñòü ïðåññ-ðåëèçîâ
áûëà ïîëîæèòåëüíîé ñî ñðåäíèì çíà÷åíè-
åì 0,62, ÷òî óêàçûâàåò íà îïòèìèñòè÷åñêèé
õàðàêòåð çàÿâëåíèé. Îäíàêî çàòåì íàáëþ-
äàåòñÿ èçìåíåíèå òðåíäà è òîíàëüíîñòü ñòà-
íîâèòñÿ îòðèöàòåëüíîé – ìèíóñ 0,2. Ýòî
ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î ñìåíå òîíà êîì-
ìóíèêàöèè ñî ñòîðîíû Íàöèîíàëüíîãî áàí-
êà, ãäå çàÿâëåíèÿ ñòàëè áîëåå êðèòè÷íûìè
èëè íåãàòèâíûìè.

Îáùåìèðîâàÿ ïðàêòèêà ïîêàçûâàåò, ÷òî
ïðîâîäèìàÿ äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà
î÷åíü ÷àñòî àññîöèèðóåòñÿ ñ ïðåäñåäàòåëåì
Íàöèîíàëüíîãî/Öåíòðàëüíîãî áàíêà. Â ïåðè-
îä èññëåäîâàíèÿ Íàöèîíàëüíûé áàíê Ðåñïóá-
ëèêè Áåëàðóñü âîçãëàâëÿëè òðè ïðåäñåäàòå-
ëÿ: Ï.Ï. Ïðîêîïîâè÷ (ìàðò 1998 ã. – èþëü
2011 ã.), Í.À. Åðìàêîâà (èþëü 2011 ã. – äå-
êàáðü 2014 ã.) è Ï.Â. Êàëëàóð (äåêàáðü
2014 ã. – ïî íàñòîÿùåå âðåìÿ).

Ñîãëàñíî äàííûì ðèñ. 8, ïðè Ï.Ï. Ïðî-
êîïîâè÷å òîíàëüíîñòü Íàöèîíàëüíîãî áàí-
êà áûëà ïðàêòè÷åñêè âñåãäà ïîëîæèòåëüíîé
(ñðåäíèé ïîêàçàòåëü – ïëþñ 0,76). Â ýòîò
ïåðèîä ïðåññ-ðåëèçû ôîêóñèðîâàëèñü íà
ïîëîæèòåëüíûõ ñòîðîíàõ ïðèíèìàåìîãî
ðåøåíèÿ. Ê ïðèìåðó, ïîâûøåíèå ñòàâêè
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèâåäåò ê ðîñòó äåïî-
çèòíûõ ñòàâîê.

Â ïåðèîä ðóêîâîäñòâà Íàöèîíàëüíûì
áàíêîì Í.À. Åðìàêîâîé òîíàëüíîñòü çàÿâ-
ëåíèé ñòàëà áîëåå âîëàòèëüíîé, íî ñîõðà-
íèëà ïîëîæèòåëüíûé õàðàêòåð (ñðåäíåå
çíà÷åíèå – ïëþñ 0,43).

* I ïîëóãîäèå.

Ðèñ. 6. Ñðåäíèé ðàçìåð ïðåññ-ðåëèçîâ íàöèî-
íàëüíûõ áàíêîâ ñòðàí

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì íàöèî-
íàëüíûõ áàíêîâ Áåëàðóñè, Ðîññèè, Êàçàõñòàíà è ×åõèè.

Ðèñ. 7. Íàèáîëåå ÷àñòî âñòðå÷àþùèåñÿ ñëîâà (òîï-25) â ïðåññ-ðåëèçàõ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà
Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.



122 Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 3 2023

ß.Ñ. ÐÓÄÀÊÎÂÑÊÈÉ

Ïðè Ï.Â. Êàëëàóðå â çàÿâëåíèÿõ Íà-
öèîíàëüíîãî áàíêà ìíîãî âíèìàíèÿ ñòàëî
óäåëÿòüñÿ ðèñêàì äëÿ íàöèîíàëüíîé ýêî-
íîìèêè, ïîýòîìó òîíàëüíîñòü ñîõðàíÿåò
ïðåèìóùåñòâåííî îòðèöàòåëüíûé õàðàêòåð
(ñðåäíåå çíà÷åíèå – ìèíóñ 0,31).

×òîáû ëó÷øå ïîíÿòü ïðè÷èíû èçìå-
íåíèé â òîíàëüíîñòè ïðåññ-ðåëèçîâ, áûë
ïðîâåäåí äîïîëíèòåëüíûé àíàëèç, êîòîðûé
çàêëþ÷àëñÿ â ñðàâíåíèè ïîëó÷åííûõ çíà-
÷åíèé òîíàëüíîñòè ñ äèíàìèêîé êëþ÷åâûõ
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé: ñòàâêà
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, èíôëÿöèÿ, âàëþòíûé
êóðñ è ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò (ðèñ. 9). Êàê
âèäèì, íàèáîëüøàÿ êîððåëÿöèÿ (ïëþñ 0,54)
áûëà îáíàðóæåíà ìåæäó òîíàëüíîñòüþ
ïðåññ-ðåëèçîâ è äèíàìèêîé ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðîñòà. Òî åñòü, ÷åì âûøå òåìï ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà, òåì áîëåå îïòèìèñòè÷íû-
ìè ñòàíîâÿòñÿ çàÿâëåíèÿ ìîíåòàðíûõ âëà-
ñòåé Áåëàðóñè. Ýòî èíòåðåñíûé âûâîä, ó÷è-
òûâàÿ, ÷òî äèíàìèêà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
íå ÿâëÿåòñÿ ïðÿìîé îòâåòñòâåííîñòüþ Íà-
öèîíàëüíîãî áàíêà. Îäíàêî ïðîâåäåííûé
àíàëèç óêàçûâàåò íà òî, ÷òî Íàöèîíàëüíûé
áàíê ïðèíèìàåò ñâîè ðåøåíèÿ, ïðåæäå âñå-
ãî ó÷èòûâàÿ äèíàìèêó ðîñòà ýêîíîìèêè
Áåëàðóñè.

Èíôëÿöèÿ, âàëþòíûé êóðñ è ñòàâêà
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ òàêæå èìåþò êîððåëÿ-
öèþ ñ òîíàëüíîñòüþ ïðåññ-ðåëèçîâ, õîòÿ îíà
íèæå è ñîñòàâëÿåò ìèíóñ 0,26–0,33.

Åñëè ðàññìàòðèâàòü êîððåëÿöèè ïî
ïåðèîäàì ðóêîâîäñòâà ïðåäñåäàòåëåé Íàöè-
îíàëüíîãî áàíêà, òî ïðè Ï.Ï. Ïðîêîïîâè÷å
íàèáîëüøàÿ êîððåëÿöèÿ òîíàëüíîñòè áûëà
ñ òåìïîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà – ïëþñ 0,62;
ïðè Í.À. Åðìàêîâîé – ñî ñòàâêîé ðåôè-
íàíñèðîâàíèÿ – 0,47; ïðè Ï.Â. Êàëëàóðå –
ñ èçìåíåíèåì âàëþòíîãî êóðñà – ìèíóñ 0,7.

Äëÿ ñîõðàíåíèÿ öåíîâîé ñòàáèëüíîñ-
òè Íàöèîíàëüíûé áàíê îñîáîå âíèìàíèå
óäåëÿåò äèíàìèêå äåíåæíîé ìàññû, â ÷àñò-
íîñòè åå ðóáëåâîé ÷àñòè. Îöåíêà îòíîøå-
íèÿ ðóáëåâîé äåíåæíîé ìàññû ê íîìèíàëü-
íîìó ÂÂÏ (óðîâåíü ìîíåòèçàöèè) ÿâëÿåò-
ñÿ îäíèì èç èíäèêàòîðîâ äèíàìèêè èíô-
ëÿöèè â ñòðàíå. Äî êîíöà 2014 ã. óðîâåíü
ìîíåòèçàöèÿ ýêîíîìèêè áûë îòíîñèòåëü-
íî ñòàáèëüíûé (ðèñ. 10), îäíàêî ïîñëå íà-
áëþäàåòñÿ âîñõîäÿùèé òðåíä. Òàêàÿ ñèòóà-
öèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîòåíöèàëüíîì öå-
íîâîì äàâëåíèè â ýêîíîìèêå, â òîì ÷èñëå
ïîýòîìó òîíàëüíîñòü çàÿâëåíèé ìîíåòàðíûõ
âëàñòåé ñòàëà íåãàòèâíîé (êîððåëÿöèÿ ñ
êîíöà ñ 2014 ã. ñîñòàâèëà ìèíóñ 0,6).

Ðèñ. 8. Äèíàìèêà òîíàëüíîñòè ïðåññ-ðåëèçîâ (ïî ñëîâàðþ Loughran-McDonald)
Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì: URL: https://www.nbrb.by/?ysclid=llz1sdxmjz943464893



Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 3 2023 123

Àíàëèç òîíàëüíîñòè ðåøåíèé ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè

Ó÷èòûâàÿ ñèëüíóþ çàâèñèìîñòü ýêîíî-
ìèêè Áåëàðóñè îò âíåøíèõ ôàêòîðîâ, öå-
ëåñîîáðàçíî ïðîàíàëèçèðîâàòü èõ âëèÿíèå
íà çàÿâëåíèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà.

Â õîäå àíàëèçà áûëè ðàññìîòðåíû äâà
ïîêàçàòåëÿ: èíäåêñ ìèðîâîé âîëàòèëüíîñ-
òè (Index VIX Volatility)2 è èíäåêñ íåîïðå-
äåëåííîñòè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè â Ðîñ-
ñèè3 (ðèñ. 11). Ó÷åò ïîñëåäíåãî ñâÿçàí ñ
òåì, ÷òî Ðîññèÿ ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì ýêîíî-
ìè÷åñêèì ïàðòíåðîì Áåëàðóñè. Äèíàìèêà
òîíàëüíîñòè çàÿâëåíèé Íàöèîíàëüíîãî áàí-
êà ñõîæà ñ ïîâåäåíèåì îáîèõ èíäåêñîâ.
Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè

Ðèñ. 9. Äèíàìèêà òîíàëüíîñòè ïðåññ-ðåëèçîâ è êëþ÷åâûõ ìàêðîïîêàçàòåëåé
Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîãî ñòàòèñòè÷åñêîãî êîìèòåòà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü

è Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ðèñ. 10. Äèíàìèêà òîíàëüíîñòè ïðåññ-ðåëèçîâ
è Ì2/ÂÂÏ

Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì: URL:
https://www.nbrb.by/?ysclid=llz1sdxmjz943464893

2 Global Volatility Index (VIX Index). URL: https://
www.cboe.com/tradable_products/vix/vix_historical_data/

3 Economic policy uncertainty for Russia. URL: https:/
/www.policyuncertainty.com/russia_monthly.html
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Ðîññèè èãðàåò çíà÷èòåëüíóþ ðîëü â ïðèíÿ-
òèè ðåøåíèé Íàöèîíàëüíûì áàíêîì Ðåñ-
ïóáëèêè Áåëàðóñü, ÷òî ïîäòâåðæäàåò âûñî-
êàÿ êîððåëÿöèÿ ñ èíäåêñîì ýêîíîìè÷åñêîé
íåîïðåäåëåííîñòè â Ðîññèè (êîýôôèöèåíò
êîððåëÿöèè ìèíóñ 0,49), â òî âðåìÿ êàê
êîððåëÿöèÿ ñ èíäåêñîì VIX ñîñòàâëÿåò
ìèíóñ 0,36.

Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç âíåøíèõ ïîêà-
çàòåëåé ïîçâîëÿåò ëó÷øå ïîíÿòü âëèÿíèå
ìèðîâîé âîëàòèëüíîñòè è ýêîíîìè÷åñêîé
ñèòóàöèè â Ðîññèè íà ïîëèòèêó Íàöèîíàëü-
íîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è ïðèíè-
ìàåìûå èì ðåøåíèÿ.

Åñëè àíàëèç òîíàëüíîñòè ñ ïîìîùüþ
ñëîâàðÿ äàåò îöåíêó â äèàïàçîíå îò -1 äî 1,
òî ïðè èñïîëüçîâàíèè ìåòîäà îïîðíûõ âåê-
òîðîâ îöåíêè ðàçäåëÿþòñÿ òîëüêî íà òðè
êàòåãîðèè: ïîëîæèòåëüíàÿ (+1), îòðèöàòåëü-

íàÿ (-1) è íåéòðàëüíàÿ (0). Äëÿ ñðàâíåíèÿ
ðåçóëüòàòîâ îáîèõ ìåòîäîâ ìû ñãðóïïèðî-
âàëè îöåíêè, ïîëó÷åííûå íà îñíîâå ìåòîäà
ñëîâàðÿ, ñëåäóþùèì îáðàçîì: åñëè òîíàëü-
íîñòü ìåíüøå -0,15, òî îöåíêà ñ÷èòàåòñÿ
ðàâíîé -1; åñëè òîíàëüíîñòü áîëüøå 0,15,
òî îöåíêà ïðèíèìàåòñÿ ðàâíîé 1; â îñòàëü-
íûõ ñëó÷àÿõ îöåíêà ñ÷èòàåòñÿ íåéòðàëüíîé
è ïðèíèìàåòñÿ ðàâíîé 0. Îöåíêè, ïîëó÷åí-
íûå ñ èñïîëüçîâàíèåì ìåòîäà ñëîâàðÿ, ïðè-
âåäåíû ê óïðîùåííîé ñèñòåìå òðèêàòåãî-
ðèàëüíîé êëàññèôèêàöèè, ÷òîáû ñðàâíèòü
èõ ñ ðåçóëüòàòàìè ìåòîäà îïîðíûõ âåêòî-
ðîâ (ðèñ. 12). Ðåçóëüòàòû äâóõ ìåòîäîâ àíà-
ëèçà òîíàëüíîñòè ïðåññ-ðåëèçîâ áëèçêè äðóã
ê äðóãó ñ êîíöà 2014 ã. Îäíàêî ìåòîä îïîð-
íûõ âåêòîðîâ îêàçàëñÿ áîëåå ÷óâñòâèòåëåí
ê èçìåíåíèÿì ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé.

Ðèñ. 11. Èíäåêñû âíåøíåé íåîïðåäåëåííîñòè äëÿ ýêîíîìèêè Áåëàðóñè
Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì: URL: https://www.nbrb.by/?ysclid=llz1sdxmjz943464893
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Àíàëèç òîíàëüíîñòè ðåøåíèé ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêå Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè

Îäíèì èç âàæíûõ âûâîäîâ ïðîâåäåí-
íîãî èññëåäîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îáà ìå-
òîäà àíàëèçà òîíàëüíîñòè, ñëîâàðíûé ìå-
òîä è ìåòîä îïîðíûõ âåêòîðîâ, äåìîíñòðè-
ðóþò ñïîñîáíîñòü ó÷èòûâàòü îáùèé êîí-
òåêñò ðåøåíèÿ ïî äåíåæíî-êðåäèòíîé
ïîëèòèêå äëÿ ïîëíîöåííîãî èñòîëêîâàíèÿ
òîíàëüíîñòè ìîíåòàðíûõ âëàñòåé. Ýòî ïî-
çâîëÿåò èçáåæàòü íåâåðíûõ èëè îäíîñòî-
ðîííèõ èíòåðïðåòàöèé çàÿâëåíèé Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà.

Åñëè îðèåíòèðîâàòüñÿ òîëüêî íà ñîîá-
ùåíèÿ î ñòàâêå ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, âîçìîæ-
íû íåïðàâèëüíûå çàêëþ÷åíèÿ. Íàïðèìåð,
ñíèæåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ Íàöèî-
íàëüíîãî áàíêà ìîæåò áûòü âîñïðèíÿòî êàê
ìåðà ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè, òàê êàê ýòî
ñîêðàùàåò çàòðàòû íà êðåäèòîâàíèå è ñïî-
ñîáñòâóåò ðàñøèðåíèþ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâ-
íîñòè. Îäíàêî â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ ñíèæå-
íèå ñòàâêè ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ýêîíî-
ìèêà òðåáóåò äîïîëíèòåëüíîé ïîääåðæêè.

Â ñâîþ î÷åðåäü, ïîâûøåíèå ñòàâêè
ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ìîæåò áûòü íàïðàâëå-
íî íà áîðüáó ñ ðîñòîì èíôëÿöèè èëè íà
óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû. Îäíàêî
âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ìîãóò òàêæå
çàìåäëèòü ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò è ñîêðàòèòü
äîñòóïíîñòü êðåäèòîâàíèÿ, ÷òî ïîòåíöèàëü-

Ïðèìå÷àíèå. Âûøå 0 – ïîëîæèòåëüíàÿ òîíàëüíîñòü çàÿâëåíèé Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü.

Ðèñ. 12. Äèíàìèêà òîíàëüíîñòè ïðåññ-ðåëèçîâ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
Èñòî÷íèê. Àâòîðñêàÿ ðàçðàáîòêà ïî äàííûì: URL: https://www.nbrb.by/?ysclid=llz1sdxmjz943464893

íî ïîâëèÿåò íà èíâåñòèöèè è ïîòðåáèòåëü-
ñêóþ àêòèâíîñòü.
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ABSTRACT. The article offers an analysis of the sentiment of decisions of the monetary policy of the
National Bank of the Republic of Belarus. The author uses machine learning methods, which show the
attitude of the monetary authorities to economic processes in the domestic economy. The author uses the
Loughran-McDonald dictionary method, the methods of support vector machines, decision tree, and naive
Bayes classifier. According to the results obtained, the tone of the National Bank’s statements for 2007–
2023 has changed significantly. If before 2015, the statements by monetary authorities were optimistic, then
after 2015, press releases are classified as pessimistic. In addition, an analysis of the tone of press releases
showed their strong connection with the dynamics of economic growth in Belarus and external factors.
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